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Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolara iligkin Sinirh Denetim Raporu
Glilermak Agir Sanayi insaat ve Taahhiit A.S. Yénetim Kurulu'na;
Girig

Glilermak Agir Sanayi insaat ve Taahhit A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin, misterek yénetime tabi
isletmelerinin ve subelerinin (“Grup”) 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki ara dénem konsolide finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile agiklayici
dipnotlarinin (“Ara dénem 0Ozet konsolide finansal tablolar”) sinirli denetimini ylritmuas bulunuyoruz. Grup
yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal
Raporlama Standard’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolara iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yuritiimuistir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik proseddrler ile diger
sinirli denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dlgtide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir badimsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin, tiim énemli yonleriyle, TMS
34’e uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi

cekmemistir.
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GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK

YONETIME TABIi iSLETMELERi VE SUBELERI

30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

Sinirh Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Varliklar Dipnotlar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Donen Varhklar 69.017.535.183 67.371.063.942
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 17.430.746.422 16.970.965.819
Finansal Yatirimlar 7 685.136.998 565.629.421
Ticari Alacaklar 9.572.757.798 7.080.739.426
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,4 4.826.828 4.794.971

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 9.567.930.970 7.075.944.455
Diger Alacaklar 2.113.963.275 1.954.300.490
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 94 1.557.128.291 1.691.745.513

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 556.834.984 262.554.977
Devam Eden Ingaat ve Taahhiit islerinden Dogan Sézlesme Alacaklar 12 33.148.410.225 34.134.578.158
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 17 7.897.957 8.954.576
Stoklar 10 774.344.113 599.280.015
Pesin Odenmis Giderler 11 3.933.382.701 4.184.165.282
Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varliklar 27 372.666.069 190.101.007
Diger Donen Varliklar 20 978.229.625 1.682.349.748
Duran Varliklar 10.966.067.659 9.239.433.021
Finansal Yatirimlar 7 732.327 888.289
Ticari Alacaklar 2.795.592 3.292.046
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 2.795.592 3.292.046
Diger Alacaklar 154.185.160 95.759.934
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 154.185.160 95.759.934
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 14 172.338.167 172.338.167
Maddi Duran Varliklar 13 4.355.435.283 3.407.730.208
Kullanim Hakki Varliklar 16 1.424.924.857 1.762.048.962
Serefiye 15a 1.142.783.492 901.639.026
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15b 81.243.612 82.654.021
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 17 10.714.086 14.065.828
Pesin Odenmis Giderler 11 2.383.411.326 1.803.082.332
Ertelenmis Vergi Varhig 27 1.237.503.757 995.934.208
Toplam Varhklar 79.983.602.842 76.610.496.963




GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK

YONETIME TABIi iSLETMELERi VE SUBELERI

30 HAZIRAN 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir)

Cari donem Gecmis donem
Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Kaynaklar Dipnotlar 30 Haziran 2026 31 Arahik 2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29.260.156.495 30.757.502.803
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 4.886.884.015 5.786.384.640
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 8 263.672.413 282.400.916
Ticari Borglar 6.818.667.451 8.984.577.579
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 6.818.667.451 8.984.577.579
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 570.411.766 536.403.779
Diger Borglar 844.206.526 752.979.443
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 94 1.937.920 586.350
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 9 842.268.606 752.393.093
Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Yiikiimliiliikleri 12 3.595.248.843 3.888.927.493
Donem Kari Vergi Yikiimliiligii 139.227.891 96.817.091
Kisa Vadeli Karsiliklar 870.899.646 813.730.025
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 19 266.936.965 259.117.243
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 603.962.681 554.612.782
Ertelenmis Gelirler 11 10.664.499.484 8.877.453.396
Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 20 606.438.460 737.828.441
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 22.345.620.964 24.951.867.630
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 11.706.708.921 9.544.758.020
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 8 874.952.028 1.114.817.266
Ticari Borglar 9.562.559 25.027.185
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 9.562.559 25.027.185
Diger Borglar 134.870.872 129.536.008
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 94 15.199.114 9.545.731
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 119.671.758 119.990.277
Uzun Vadeli Karsiliklar 89.580.567 86.467.501
- Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 85.051.209 81.556.692
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 4.529.358 4.910.809
Ertelenmis Vergi Yikimlalagii 27 3.694.674.444 3.497.217.350
Ertelenmis Gelirler 11 5.835.271.573 10.554.044.300
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 28.367.102.190 20.897.880.917
Odenmis Sermaye 21 322.600.000 322.600.000
Sermaye Diizeltme Farklari 21 1.165.565.572 1.165.565.572
Paylara Iliskin Primler 4.204.829.536 4.204.829.536
Sermaye Avansi 6.437.704.675 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
- Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglary/ (Kayiplart) 21 66.650.943 41.920.895
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler
- Yabanci Para Cevirim Farklar 21 (5.776.326.894) (4.918.795.956)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21 237.713.375 237.713.375

Gegmis Yillar Karlar
Net Donem Kart

19.844.047.495
1.864.317.488

14.804.653.015
5.039.394.480

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10.723.193 3.245.613
Toplam Ozkaynaklar 28.377.825.383 20.901.126.530
Toplam Kaynaklar 79.983.602.842 76.610.496.963




GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK
YONETIME TABIi iSLETMELERi VE SUBELERI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 VE 2025 HESAP DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA
ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem Cari donem Onceki dénem
Simrh Simirh Simirh Simrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
Dipnotlar 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Kar veya Zarar
Hasilat 22 21.984.883.044 21.130.130.268 11.647.673.084 11.556.075.113
Satiglarin Maliyeti (-) 22 (19.062.726.605)  (17.966.914.008) (10.198.301.418) (10.010.084.253)
Briit Kar 2.922.156.439 3.163.216.260 1.449.371.666 1.545.990.860
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (425.558.912) (504.098.194) (214.379.732) (156.648.408)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 1.009.934.169 872.598.641 699.804.483 727.010.695
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (795.565.854) (1.050.936.222) (303.339.350) (317.186.507)
Esas Faaliyet Kar1 2.710.965.842 2.480.780.485 1.631.457.067 1.799.166.640
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 304.270.561 476.992.545 210.816.647 223.232.732
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (4.293.763) (5.050.366) (1.795.414) (154.747)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 3.010.942.640 2.952.722.664 1.840.478.300 2.022.244.625
Finansman Gelirleri 26 1.528.420.661 1.353.724.509 614.612.845 516.282.639
Finansman Giderleri (-) 26 (845.871.010) (1.041.222.162) (550.223.023) (687.741.907)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/ (Kay1plarr) 30 (1.289.386.905) 1.048.927.682 (366.912.524) 587.482.084
Vergi Oncesi Kar 2.404.105.386 4.314.152.693 1.537.955.598 2.438.267.441
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri
- Dénem Vergi Gideri 27 (96.714.018) (19.132.909) 74.517.512 (95.550.232)
- Ertelenmis Vergi Gideri 27 (435.596.300) (1.279.441.128) (393.972.195) (943.264.459)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Net Dénem Kar1 1.871.795.068 3.015.578.656 1.218.500.915 1.399.452.750
Net Dénem Kar1 1.871.795.068 3.015.578.656 1.218.500.915 1.399.452.750
Net Dénem Karimin Dagilimi:
Ana Ortaklik Paylari 1.864.317.488 3.019.584.592 1.216.611.902 1.391.884.999
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.477.580 (4.005.936) 1.889.013 7.567.751
Pay Basina Kazang 28 5,779 9,622 3,771 4,315
Diger Kapsamh Gelir / Gider (832.800.890) (944.472.578) 448.317.537 (250.503.377)
Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 24.730.048 26.957.499 36.368.558 13.237.990
- Tamimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari 30.912.560 33.696.874 45.460.697 16.547.488
- Ertelenmis Vergi (Gideri) (6.182.512) (6.739.375) (9.092.139) (3.309.498)
Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar (857.530.938) (971.430.077) 411.948.979 (263.741.367)
- Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim (857.530.938) (971.430.077) 411.948.979 (263.741.367)

Toplam Kapsamh Gelir

1.038.994.178

2.071.106.078

1.666.818.452

1.148.949.373

Toplam Kapsamh Gelirin / Giderin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

7.477.580
1.031.516.598

(4.005.936)
2.075.112.014

1.889.013
1.664.929.439

7.567.751
1.141.381.622



GULERMAK A(‘;;R SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S.,.BA(V}LI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK YONETIME TABI ISLETMELERI VE SUBELERI
1 OCAK -30 HAZIRAN 2026 VE 2025 HESAP DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya
zararda
Kar veya yeniden
zararda yeniden | simflandirlac
siniflandirilmay ak birikmis
acak birikmis diger
diger kapsamh kapsamh
gelirler veya gelirler veya
giderler giderler
Tanimlanmis
fayda planlan Kardan Kontrol
Sermaye Paylara yeniden 6l¢iim | Yabanci para ayrilan Gecmis Net giicii
Odenmis diizeltme Sermaye iliskin kazanclar: / cevrim | Kkisitlanmis yillar donem  Ana ortakhga olmayan
sermaye farklar avansi (*¥*) primler (¥) (kayiplar) farklan yedekler karlar kar1 ait 6zkaynaklar paylar Toplam
:):l)(§;:e( 2025 tarihi itibarryla 300.000.000 1.156.854.060 - - 19.407.894  (3.815.232.998) 237713375  9.291.822.400 5.501.582.866  12.692.147.597  (13.266)  12.692.134.331
Transferler - - - - - - - 5.501.582.866 (5.501.582.866) - - -
Paylara iligkin primler (¥) - - - 4.101.952.793 - - - - - 4.101.952.793 - 4.101.952.793
Sermaye artist 22.600.000 8.711.512 - - - - - - - 31.311.512 - 31.311.512
Bagli ortaklik satin alimi - - - - - - - 12.619.535 - 12.619.535 - 12.619.535
Toplam kapsamh gelir - - - - 26.957.499 (971.430.077) - - 3.019.584.592 2.075.112.014  (4.005.936) 2.071.106.078
30 Haziran 20.25 tarihi 322.600.000 1.165.565.572 - 4.101.952.793 46.365.393 (4.786.663.075) 237.713.375  14.806.024.801 3.019.584.592 18.913.143.451  (4.019.202) 18.909.124.249
itibariyla bakiye
ll)a(l)‘f;:‘ 2026 tarihi itibariyla 322.600.000 1.165.565.572 - 4.204.829.536 41.920.895  (4.918.795.956)  237.713.375  14.804.653.015 5.039.394.480  20.897.880.917  3.245.613  20.901.126.530
Transferler - - - - - - - 5.039.394.480 (5.039.394.480) - - -
Sermaye avanst - - 6.437.704.675 - - - - - - 6.437.704.675 - 6.437.704.675
Toplam kapsamh gelir - - - - 24.730.048 (857.530.938) - - 1.864.317.488 1.031.516.598 7.477.580 1.038.994.178
?t?bgff;;ag:l?ii'g tarihi 322.600.000 1.165.565.572 6.437.704.675 4.204.829.536 66.650.943 (5.776.326.894) 237.713.375  19.844.047.495 1.864.317.488 28.367.102.190  10.723.193 28.377.825.383

(*) Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S.'nin sermayesini temsil eden 322.600.000 TL nominal degerli paylar1 Kotasyon Yénergesiin 8'inci maddesi ¢ergevesinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan 14 Ocak 2025 tarihinde
kota almmustir. Halka arz edilen 38.760.000 TL nominal degerli Sirket paylar1 17 Ocak 2025 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 125 TL baz fiyat, "GLRMK" kodu ve siirekli islem yontemiyle igslem gérmeye baslamistir.

(**) Sirket Yonetim Kurulu'nun 22 Nisan 2026 tarihli karar ile, mevcut hissedarlarin riighan haklari kisitlanarak, Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin 6.267.340.000 TL toplam satis hasilat1 karsiliginda artirilmasima ve bu kapsamda
ihrag edilecek B grubu imtiyazsiz paylarmn, tahsisli satis yontemiyle mevcut hissedarlardan Giilermak Turizm Isletme Yatirim A.S. ve Giilermak Emlak Yap1 Ingaat Yatirim A.S.'ve satilmasina karar verilmistir.

S6z konusu sermaye artiriminin tescili i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") basta olmak iizere ilgili merci ve kurumlar nezdinde bagvuru islemleri devam etmektedir. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla tescil islemleri heniiz
tamamlanmamus olup, ilgili hissedarlar tarafindan nakden 6denen 6.267.340.000 TL tutarindaki bedel, tescil siirecinin tamamlanmasina kadar 6zkaynaklar altinda "Sermaye Avansi" hesabinda izlenmektedir. S6z konusu tutar, TMS
29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi kapsaminda 30 Haziran 2026 tarihindeki satin alma giicii esas alinarak diizeltilmis ve finansal tablolarda 6.437.704.675 TL olarak gosterilmistir.



GULERMAK AGIR SANAYi INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK

YONETIME TABI iISLETMELERI VE SUBELERI

1 OCAK -30 HAZIRAN 2026 VE 2025 HESAP DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIiT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)

Cari donem Ge¢mis donem
Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Vergi 6ncesi kar - devam eden faaliyetler 2.404.105.386 4.314.152.693
Vergi 6ncesi net donem kar1 ve isletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 13 561.676.991 637.873.160
Sabit kiymet satiglarinda (kazang)/ zarar ile ilgili diizeltmeler 25 (28.921.226) (9.036.702)
Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 24 7.554.923 13.132.770
Kidem tazminati karsilik gideri ile ilgili diizeltmeler 19 59.608.645 53.491.566
Kullanilmayan izin karsilig1 gideri ile ilgili diizeltmeler 19 7.339.233 435.621
Stipheli ticari alacak karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 6 81.440.162 47.068.453
Diger karsiliklar i¢in diger diizeltmeler 85.636.044 (22.306.414)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 462.111.161 419.199.410
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 26 (311.285.224) (350.123.261)
Alacak ve borglara hesaplanan reeskont ile ilgili diizeltmeler 24 (159.292.748) (160.431.941)
Parasal kay1p/ (kazang) ile ilgili diizeltmeler 274.406.478 691.223.607
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki degisim (2.875.748.636) (2.016.183.961)
Tligkili taraflardan ticari alacaklardaki degisim (31.857) (1.253.111)
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki degisim (352.705.233) (148.726.420)
iliskili taraflardan diger alacaklardaki degisim 134.617.222 480.476.430
iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki degisim (2.181.374.754) 510.437.778
iliskili olmayan taraflara diger borglardaki degisim 89.556.994 118.375.691
iliskili taraflara diger borglardaki degisim 7.004.953 329.747.170
Tamamlanmamis s6zlesmelerden kaynaklanan varliklardaki degisim 986.167.933 (5.628.375.374)
Tamamlanmamis s6zlesmelerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerdeki degisim (293.678.650) (924.496.684)
Hizmet imtiyaz sozlesmeleriyle ilgili finansal varliklardaki degisim 4.408.361 1.323.634
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim 34.007.987 90.919.840
Karsiliklardaki degigim (44.222.519) (129.035.944)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (2.931.726.639) (2.314.210.192)
Diger varliklardaki degisim 704.120.123 (289.722.741)
Diger yiikiimliiliikklerdeki degigim (131.389.981) 370.725.968
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (512.111.475) 77.860.429
Stoklardaki degisim (175.064.098) (312.514.780)
Kidem tazminati ddemeleri 19 (12.193.579) (9.212.847)
Odenen kurumlar vergileri (54.303.218) (139.014.188)
isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akiglari (4.160.287.241) (4.298.200.340)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislart (-) 13 (1.502.796.980) (1.225.690.335)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 13-15-16-25 101.153.968 280.408.004
Maddi olmayan duran varliklarin satin alinmasindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) 15 (16.103.275) (5.343.938)
Kira ddemeleri 16 (23.731.355) (22.476.934)
Bagl ortaklik alimidan kaynaklanan nakit ¢ikisi (241.144.466) (170.064.528)
Finansal yatirimlardaki degisikliklerden kaynaklanan nakit ¢ikislart 7 (119.351.615) (13.631.091)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar (1.801.973.723) (1.156.798.822)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Sermaye avansi 6.437.704.675 -
Paylara iliskin primler - 3.732.401.537
Sermaye artist - 29.859.212
Alman faizler 26 311.285.224 350.123.261
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 8 4.030.820.475 5.548.467.470
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 8 (1.146.235.879) (1.910.269.937)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar 9.633.574.495 7.750.581.543
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS / (AZALIS) 3.671.313.531 2.295.582.381
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki enflasyon muhasebesi etkisi (2.559.292.799) (2.418.032.609)
Yabanci para degisimlerinin toplam etkisi (652.240.129) (397.098.279)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16.970.965.819 12.721.187.700
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 17.430.746.422 12.201.639.193




GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK
YONETIME TABIi iSLETMELERi VE SUBELERI

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir)

1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (“Sirket” veya “Giilermak™) 18 Mart 1976 tarihinde Ankara, Tiirkiye’de
kurulmustur. Ingaat sektoriinde kuruldugu giinden bugiine biiyiik 6lgekli ve karmasik altyapi projelerinde faaliyet gosteren
Sirket, onde gelen uluslararasi “Engineering Procurement and Construction” (Miihendislik, Tedarik ve insaat) (“EPC”)
yiiklenicileri arasinda yer almaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt disinda resmi ve 6zel kuruluglara
metro, demir yolu, tramvay, tiinel, yol, koprii, baraj, ¢cimento fabrikasi, cam fabrikasi, seker fabrikasi ve elektrik santralleri
gibi anahtar teslim altyap:t ve endiistriyel insaat projelerinin yapilmasidir. Sirket, faaliyetlerini genel merkezi olan
Tiirkiye’nin yani sira Polonya, Romanya, Isvigre, Filipinler, Kuzey Makedonya, B.A.E., Hindistan ve Sirbistan basta
olmak tizere farkli cografyalarda siirdiirmektedir.

Kokleri 1958 yilinda Vildan Giileryiiz tarafindan kurulan sahis sirketine dayanan Giilermak, kuruldugu 1976 yilindan
itibaren metro, tramvay, demir yolu, kara yolu ve koprii gibi toplu tasima ve rayli sistemler basta olmak {izere baraj,
sulama sistemleri, sanayi tesisleri, su ve atik su sistemleri ve termik santraller gibi endiistriyel projeler ve celik
konstriiksiyon yapilar konusunda yerel ve uluslararasi pazarda pek ¢ok proje tstlenmistir. Sirket, farkli sektdrlerdeki
yatirnmlarin hayata gegirilmesinde gorev almakta olup, bu durum Sirket’e insaat sektorii igerisinde faaliyet ¢esitliligi
saglamaktadir.

Sirket’in temel faaliyet alant; ana is kolunu temsil eden anahtar teslim ulagim ve altyap1 projeleri ile diger insaat projeleri
ve yatirimet olarak isletimini ve isletim siiresi icinde de bakim onarimindan sorumlu oldugu ulasim sektorii yatirim
projelerinden olusmaktadir.

Sirket’in kayith merkez adresi; Bahgelievler Mahallesi, Ankara Caddesi, No:111, Gdlbasi, Ankara, Tiirkiye’dir.

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ve bagli ortakliklari, subeleri ve miisterek yonetime tabi isletmeleri hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 3.741 kisidir (31 Aralik 2025: 3.492
kisi).

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 18 Agustos 2026 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Grup tarafindan yapilmakta olan projeler asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Ulke insaat Projesi Ulke insaat Projesi
Tirkiye [zmir Buca Metro Projesi Polonya S19 Jawornik — Lutcza Otoyol Projesi
Tiirkiye Izmir HRS Arag Depo Insaatt Polonya Krakow S-52 Otoyol Projesi
Tiirkiye Umraniye-Atasehir-Goztepe Metro Projesi Polonya Krakow S-7 Otoyol Projesi
Tiirkiye Halkali-Ispartakule Demir Yolu Projesi Polonya Poznan Tramvay Projesi
Tiirkiye Cerkezkoy-Ispartakule Demir Yolu Projesi Polonya Swinoujscie Tiinel Projesi
Tiirkiye Hamzadere Baraj Projesi Polonya Varsova Metro Mory Projesi
Tiirkiye Alagehir Sulamasi Yenilemesi ikmali Projesi Polonya Krakow Hizli Tramvay YID Projesi (4. Etap)
Tiirkiye Mersin Mezitli Metro Projesi Polonya Limanowa — Kleczany Demir Yolu Projesi
Tiirkiye Gebze Kosekdy Demir Yolu Sinyalizasyon, Polonya (LK622H) Szczyrzyc—Tymbark Demir Yolu
Telekomiinikasyon ve Destek Sistemleri Projesi Projesi
Tiirkiye Ankara- Dikimevi Natoyolu Hafif Rayli Sistem
Projesi Polonya C1 Tymbark - Limanowa Demir Yolu Projesi
Hindistan Kanpur Metro Projesi Romanya Cluj Lot 3 Demir Yolu Projesi
Hindistan Pune Metro Projesi Romanya Cluj Metro Projesi
Hindistan Surat Metro Projesi Romanya Biikres Metro M6 Lot 1.2 Projesi
K.Makedonya Beljakovce Demir Yolu Koridoru Projesi Filipinler Paket S-07 Demir Yolu Projesi
Sirbistan Belgrade-Nis, Stalac-Djunis kesimi Demir Yolu
Projesi
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1.

a)

OB W~

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami)

Grup'un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhiklari, subeleri ve miisterek yonetime tabi isletmeleri asagidaki

gibidir:

Kurulus

Giilermak-Kolin A.O.
Giilermak-Kolin A.O.
Giilermak-Kolin-Kalyon A.O.
Kolin-Aydeniz-Giilermak A.O.
Astaldi-Giilermak A.O.

Avrasya Metro Group A.O.
Giilermak-YSE A.O.
Celikler-Giilermak-AZD A.O.
Giilermak-Nurol-Makyol A.O.
Giilermak-YDA A.O.
Giilermak-Yapiyapi-Tasyap1 Ortak Girisimi
Aydeniz-Giilermak Ortak Girigimi

Astrag Teknoloji Yatirim A.S.

Anka Teknik Maden

Budimex - Gulermak s.c.

GP Mosty S.C.

Tunel Swinoujscie S.C.(PORR- Giilermak-Energopol)
Tunel Swinoujscie S.C. (PORR- Giilermak)

Poznan Tramwaj S.C.

Krakow S-52 S.C.

Giilermak Invest Sp. z o.0.

Giilermak S.A.

Carrigan Investments Sp. z 0.0.
Giilermak Polonya Sube

PPP Solutions Polska 2 Sp. z o.0.
Gulermak - Budimex s.c.
Budimex - Gulermak H.S.C
Giilermak Intop S.C.

Brodnica Green Sp. z o.0.
Powidz Green Sp. z o.0.

Glinnik Green Sp. z 0.0.

ingaat projesi

Ke¢idren Metro Projesi

Baskentray Tramvay Projesi

Mahmutbey — Mecidiyekdy Metro Projesi
Hamzadere Baraj Projesi

Hali¢ K&prii Projesi

Kadikoy — Kartal Metro Projesi

Cerkezkoy — Ispartakule Demir Yolu Projesi
Samsun Kalin Demir Yolu Projesi

Goztepe — Umraniye Metro Projesi

Kayseri Tramvay Projesi

Halkal1 — Ispartakule Demir Yolu Projesi
Alasehir Sulamas1 Yenilemesi Ikmali Projesi

Limanowa — Klgczany Demir Yolu Projesi
S2 Otoban Projesi

Swinoujscie Tiinel Projesi

Swinoujscie Tiinel Projesi

Poznan Tramvay Projesi

S-52 Ekspres Yol Projesi

Brodno, Mory, Wola Metrosu, S7 Express Yolu
Projeleri

K. Pomorski Belediyesi Altyap1 Projesi

West, Brodno, Mory, Wola Metrosu Projeleri
Krakow Hizli Tramvay YID Projesi (4. Etap) Projesi
S19 Jawornik — Lutcza Otoyol Projesi

(LK622H) Szczyrzyc — Tymbark Demir Yolu Projesi
C1 Tymbark — Limanowa Demir Yolu Projesi

Sahiplik Tiirii

Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler

Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Bagli Ortaklik

Bagli Ortaklik
Bagl1 Ortaklik

Sube

Bagl1 Ortaklik
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Bagl1 Ortaklik

Ulke

Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye

Tirkiye
Tiirkiye
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya

Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya
Polonya

Etkin Ortakhk
Orani (%)
30 Haziran 31 Aralik

Operasyon 2026 2025
Insaat - 50
Insaat 50 50
Insaat 34 34
Insaat 33 33
Insaat 49 49
Insaat 17 17
Insaat 50 50
Insaat 50 50
Insaat 33 33
Insaat 51 51
Insaat 40 40
Insaat 40 40
Miihendislik 55 60
Hizmetleri
Maden 100 100
Insaat 50 50
Insaat 90 90
Insaat 40 40
Insaat 50 50
Insaat 100 100
Insaat 100 100
Yatirim 100 100

100 100
Insaat
Insaat 100 100
Insaat 100 100
Insaat 100 100
Insaat 50 50
Insaat 50 50
Insaat 65 -
Enerji Uretim 100 100
Enerji Uretim 100 100
Enerji Uretim 100 100
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1.

a)

32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42

43
44
45
46
47
48
49
50

51
52
53
54
55
56
57
58
59
60

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami)

Grup'un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhiklari, subeleri ve miisterek yonetime tabi isletmeleri asagidaki

gibidir:

Kurulus

Giilermak O&M Solutions

PPP Solutions Polska 1 Sp. z o.0.
Giilermak — TATA U JV

Gulermak India Private Ltd.

Gulermak — Sam India Kanpur Metro JV
Gulermak — Sam India Surat Metro UG P1 JV
Gulermak Suisse SA

Acciona — Giilermak JV

Giilermak Dubai Sube

Giilermak Isve¢ Sube

Giilermak Europe Isve¢ Sube

Giilermak Romanya Sube

Gulermak Romanya S.A.

Giilermak Renewables Romania S.A.

Giilermak Filipinler Sube

Lotte — Gulermak — EEI JV

Giilermak K.Macedonya Sube

Giilermak Sirbistan Subesi

Y SE-Giilermak Construction Doo Beograd
Gulermak YSE Adi Ortakligi Ticari Isletmesi
Beograd

Hanningfield 1 Limited

Giilermak Renewables Ltd. (*)

Corshellach Energy Storage Ltd.

Enso Green Holdings Y Limited

Gulermak Renewables Deutschland Holding GmbH
Klein Teetzleben Green GmBH

Kastorf Agri-PV Verwaltungsgesselschaft mbH
Orrdn Kastorf Agri-PV Beteiligungsgesellschaft mbH
Orrén Kastorf Agri-PV GmbH & Co

insaat projesi

Pune Metro Projesi
Kanpur Metro Projesi
Surat Metro Projesi

Dubai Metro Projesi

Kista KG40 Tramvay Projesi

Kista KG40 Tramvay Projesi

Cluj Metro, Biikres Metro M6 Lot 1.2, Cluj Lot 3
Demir Yolu Projeleri

Package S-07 Demir Yolu Projesi

Beljakovce Demir Yolu Koridoru Projesi
Belgrade-Nis, Stalac-Djunis kesimi Demir Yolu Projesi
Belgrade-Nis, Stalac-Djunis kesimi Demir Yolu Projesi

Belgrade-Nis, Stalac-Djunis kesimi Demir Yolu Projesi

Sahiplik Tiirii

Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Miisterek faaliyetler
Bagl1 Ortaklik
Miisterek faaliyetler
Miisterek faaliyetler
Bagli Ortaklik
Miisterek faaliyetler
Sube

Sube

Sube

Sube

Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik

Sube

Miisterek faaliyetler
Sube

Sube

Bagli Ortaklik

Miisterek faaliyetler
Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Bagl1 Ortaklik
Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik
Bagli Ortaklik

Ulke

Polonya
Polonya
Hindistan
Hindistan
Hindistan
Hindistan
Isvigre
B.AE.
B.AE.
Isveg
Isveg

Romanya
Romanya
Romanya
Filipinler
Filipinler
K.Makedonya
Sirbistan
Sirbistan

Sirbistan
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Almanya
Almanya
Almanya
Almanya
Almanya

Etkin Ortakhk
Orani (%)
30 Haziran 31 Arabhk

Operasyon 2026 2025
Enerji Uretim 100 -
YID Yatirnm 100 -
Insaat 50 50
Insaat 100 100
Insaat 100 100
Insaat 100 100
Yatirim 100 100
Insaat 40 40
Insaat 100 100
Insaat 100 100
Insaat 100 100
100 100

1nsaat
Insaat 100 100
Enerji Uretim 100 -
Insaat 100 100
Insaat 35 35
Insaat 100 100
Insaat 100 100
Insaat 50 -
50 -

Insaat
Enerji Uretim 100 100
Yatirim 100 100
Enerji Uretim 100 100
Enerji Uretim 100 -
Enerji Uretim 100 100
Enerji Uretim 100 -
Enerji Uretim 100 -
Enerji Uretim 100 -
Enerji Uretim 100 -

(*) Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla daha dnce maliyet bedeli ile muhasebelestirilen Giilermak Renewables Ltd.’yi tam konsolidasyon yontemiyle konsolidasyona dahil etmistir.
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1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami)

b) Grup'un 30 Haziran 2026 ve 31 Arahk 2025 tarihleri itibarryla maliyet bedeli ile muhasebelestirilen bagh
ortakliklar ve istirakleri asagidaki gibidir:

Etkin Ortakhik Oram
(%)

Operasyon  Sahiplik 30 Haziran 31 Aralk

Kurulus durumu Tiirii Ulke Operasyon 2026 2025

1. Avrasya Metro Grubu S.r.1 Gayrifaal Is Ortaklig Italya Yatirim 50 50
2. Giilermak AB Gayrifaal Bagli Ortaklik Isveg Ingaat 100 100
3. PPP Solutions Polska 1 Sp. z 0.0. (*) Faal Bagli Ortaklik Polonya  YID Yatirrm - 100
4. PPP Solutions Polska 3 Sp. z 0.0. Gayrifaal Bagli Ortaklik Polonya  YID Yatirim 100 100
5. PPP Solutions Polska 5 Sp. z 0.0. Gayrifaal Bagli Ortaklik Polonya  YID Yatirrm 100 100
6. PPP Solutions Polska 7 Sp. z 0.0. Gayrifaal Bagli Ortaklik Polonya  YID Yatirrm 100 100

(*) Sirket, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla daha dnce maliyet bedeli ile muhasebelestirilen PPP Solutions Polska 1 Sp. z 0.0.”yu tam
konsolidasyon yontemiyle konsolidasyona dahil etmistir.

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

Sirket ve Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuatt ve Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tekdiizen Hesap Plani hiikiimlerine uygun olarak
tutmaktadir. Yurt diginda faaliyet gosteren bagli ortakliklar, miisterek faaliyetler ve subeler ise muhasebe kayitlarini
faaliyet gosterdikleri tilkelerde gegerli olan yerel mevzuat ve muhasebe diizenlemelerine uygun olarak tutmaktadir.
Konsolide finansal tablolar, s6z konusu yasal kayitlara TFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilarak hazirlanmigtir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I1, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir. TFRS, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinda (“TFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglamasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir. Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari, SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru” suna, 8 Subat 2024 tarih ve 9/221 sayili kararia ve 7 Mart 2024 tarih ve 14/382
say1l1 kararia uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”’) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30
sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karar1 ile KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve
yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden, TMS /
TFRS’yi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihrac¢ilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023
tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Konsolide finansal tablolar, baz1 finansal varliklarin ger¢cege uygun deger ile sunulmasi diginda, tarihi maliyet esas1 baz
almarak hazirlanmistir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde varliklar i¢in 6denen gergege uygun degerler dikkate alinir.

Ana Ortaklik Sirket ve bagl ortakliklari, yasal defterlerini, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi
mevzuatina ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak
diizenlemektedirler.
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2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un ve her bir isletmesinin finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢ercevede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) cinsinden hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda, her
isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un konsolide finansal tablolar1 i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Grup biinyesindeki isletmelerin fonksiyonel para birimi, ilgili isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik ¢evre dikkate
almarak belirlenmektedir. Fonksiyonel para biriminin belirlenmesinde, isletmenin mal ve hizmetlerine iligkin satig
fiyatlarin1 ve faaliyetleri kapsaminda katlandig1 maliyetleri esas olarak etkileyen para birimleri basta olmak iizere ilgili
gostergeler dikkate alinmaktadir. Bu kapsamda, fonksiyonel para birimi TL disinda olan Grup isletmeleri agagidaki tabloda
gosterilmistir. S6z konusu isletmelerin finansal tablolari, konsolidasyon amaciyla Grup’un sunum para birimi olan TL’ye

¢evrilmektedir.

Fonksiyonel para

Fonksiyonel para

Sirketler birimi Sirketler birimi

Avrasya Metro Grubu S.r.1 Avro C1 Tymbark - Limanowa Demir Polonya Zlotisi (PLN)
Yolu Projesi

Celikler — Giilermak - AZD A.O. Avro Giilermak Sp. z 0.0. Polonya Zlotisi (PLN)

Giilermak — YDA A.O. Avro GP Mosty S.C. Polonya Zlotisi (PLN)

Giilermak — Kolin A.O. (Baskentray) Avro Giilermak O&M Solutions Polonya Zlotisi (PLN)

Gulermak Renewables Deutschland Holding

GmbH Avro Tunel Swinoujscie S.C. Polonya Zlotisi (PLN)

Klein Teetzleben Green GmBH Avro Poznan Tramwaj S.C. Polonya Zlotisi (PLN)

Kastorf Agri-PV Verwaltungsgesselschaft

mbH Avro Krakow S-52 S.C. Polonya Zlotisi (PLN)

Orron Kastorf Agri-PV

Beteiligungsgesellschaft mbH Avro Carrigan Investments Sp. zo.0.  Polonya Zlotisi (PLN)

Orrén Kastorf Agri-PV GmbH & Co Avro Giilermak Polonya Sube Polonya Zlotisi (PLN)

Gulermak Suisse SA Isvigre Frang1 (CHF) PPP Solutions Polska 1 Sp. zo.0. Polonya Zlotisi (PLN)

Giilermak AB Isveg Kronu (SEK) PPP Solutions Polska 2 Sp. z0.0. Polonya Zlotisi (PLN)

Giilermak Avrupa Isveg Sube Isveg Kronu (SEK) PPP Solutions Polska 3 Sp. zo.0. Polonya Zlotisi (PLN)

Giilermak Isveg Sube Isve¢ Kronu (SEK) PPP Solutions Polska 5 Sp. z 0.0. Polonya Zlotisi (PLN)

AGN Haga AB Isve¢ Kronu (SEK) PPP Solutions Polska 6 Sp. z 0.0. Polonya Zlotisi (PLN)

Acciona — Giilermak JV

Giilermak Dubai Sube

Giilermak — TATA U JV (Pune Metro)
Gulermak India Private Ltd

Gulermak — Sam India Kanpur Metro JV
Gulermak — Sam India Surat Metro Ug P1 JV

Giilermak Sirbistan Sube

YSE — Giilermak Construction Doo Beograd
Gulermak YSE Adi Ortakligi Ticari Isletmesi
Beograd

Giilermak Inv. Sp. z o.0.

Brodnica Green Sp. z 0.0.

Powidz Green 3 Sp. z 0.0.

Giilermak S.A.

B.A.E Dirhemi (AED)
B.A.E Dirhemi (AED)
Hindistan Rupisi (INR)
Hindistan Rupisi (INR)
Hindistan Rupisi (INR)
Hindistan Rupisi (INR)

Sirp Dinar1 (RSD)
Sirp Dinar1 (RSD)

Sirp Dinar1 (RSD)

Polonya Zlotisi (PLN)
Polonya Zlotisi (PLN)
Polonya Zlotisi (PLN)
Polonya Zlotisi (PLN)
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Budimex-Gulermak s.c.
Gulermak-Budimex s.c.
Glinnik Green 3 Sp. z o.0.
Budimex - Gulermak H.S.C
Giilermak Romanya Sube
Giilermak Romania S.A.

Giilermak K.Macedonya Sube
Giilermak Filipinler Sube

Lotte-Gulermak-EEI JV
Hanningfield 1 Limited
Corshellach Energy Storage Ltd.
Giilermak Renewables Ltd

Enso Green Holdings Y Limited

Polonya Zlotisi (PLN)
Polonya Zlotisi (PLN)
Polonya Zlotisi (PLN)
Polonya Zlotisi (PLN)
Rumen Leyi (RON)
Rumen Leyi (RON)
K.Makedonya Dinar1
(MKD)

Filipin Pesosu (PHP)

Filipin Pesosu (PHP)
Ingiliz Sterlini (GBP)
Ingiliz Sterlini (GBP)
Ingiliz Sterlini (GBP)
Ingiliz Sterlini (GBP)
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Kullanilan Para Birimi (devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan déviz kurlari; Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) tarafindan agiklanan déviz kurlari olup, asagidaki gibidir:

Yil-Donem sonu kurlari Ortalama kurlar

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025 2026 2025
ABD Dolar1 (ABD$) 46,5551 42,8623 44,4859 39,4384
Avro (EUR) 53,0950 50,4532 51,8894 44,6577
Polonya Zlotisi (PLN) 12,3993 11,9381 12,2453 10,5364
B.A.E Dirhemi (AED) 12,6048 11,6054 12,0442 10,6774
Hindistan Rupisi (INR) 0,4929 0,4778 0,4787 0,4528
Isve¢ Kronu (SEK) 4,7693 4,6486 4,7882 4,0221
Rumen Leyi (RON) 10,0732 9,8463 10,0375 8,8015
K.Makedonya Dinar1 (MKD) 0,8623 0,8199 0,8422 0,7260
Filipinler Pesosu (PHP) 0,7617 0,7293 0,7428 0,6866
Isvigre Frang1 (CHF) 57,4407 54,2141 56,4024 47,5824
Ingiliz Sterlini (GBP) 61,4404 57,8159 58,9285 51,9686
Sirp Dinar1 (RSD) 0,4530 0,4304 0,4424 0,3813

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Konsolide finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giictindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Grup bu nedenle, gegmis donem finansal tablolarinda gerekli endekslemeleri yaptig1 gibi, 31 Aralik
2025 tarihli konsolide finansal tablolarini da, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla olusan satin alma giicii esasina gore
sunmustur.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak {izere, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan her igletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi
durumunda TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin finansal
tablolarinin raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal
tablolarmim TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerektigi belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasast
kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu ¢ercevede, 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolar TMS 29°da belirtilen muhasebe ilkeleri kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.
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Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Hazirlanmasi (devami)

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
aliarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayis1  Uc yillik Kiimiilatif enflasyon oranlari
30 Haziran 2026 4.137,93 1,00000 %206
31 Aralk 2025 3.513,87 1,17760 %211
30 Haziran 2025 3.132,17 1,32110 %220

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

o TL cinsinden hazirlanmig cari donem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin alma giiciine
gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve yilikiimliliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicli cinsinden ifade
edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak almacak veya Odenecek
kalemlerdir.

e Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri asmamak
kaydiyla, tarihi maliyetleri {izerinden endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar
icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket'e dahil oldugu veya Sirket icerisinde olustugu dénemlerde genel
fiyat endekslerinin uygulanmasi sonucu yeniden diizenlenmistir.

¢ Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden etkilenen kar veya zarar
tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar hari¢ olmak iizere, kar veya zarar tablosunda yer alan
tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarimin ilk defa finansal tablolara yansitildigi donemler iizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenir.

e Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal olmayan varliklar,
0zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir. Grup’un cari dénemdeki
net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, kar veya zarar tablosunda net parasal kayip kazang hesabina
kaydedilmistir.

e Grup’un yurtdisindaki fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi olmayan sube, adi ortaklik, bagh ortakliklar1 ve
istirakleri icin enflasyon muhasebesi uygulanmamis olup s6z konusu yurtdisindaki sirketlerin finansal durum
tablolarina iligkin kalemler ilgili y1l sonu kapanis doviz kurundan, gelir tablolarina iligkin kalemler ise ilgili yillara
iliskin y1illik ortalama doviz kurlartyla Tiirk Lirasina gevrilerek konsolidasyonuna dahil edilmistir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagh ortakligin finansal tablolari, ana
ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel fiyat endeksi uygulanarak
yeniden diizenlenir. Boyle bir bagl ortakligin yabanci bir bagh ortaklik olmasi durumunda, yeniden diizenlenmis

finansal tablolar1 kapanis kurundan gevrilir.

Raporlama donemi sonlar1 farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da parasal
olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gegerli olan 6l¢iim birimine gore yeniden diizenlenir.
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Karsilagtirmah tutarlar

Onceki raporlama donemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama dénemi sonunda gegerli
olan 6l¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki
donemlere iliskin olarak aciklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢tim birimi cinsinden ifade
edilir.

Isletmenin siirekliligi varsayimm

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari donem konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu

ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Konsolidasyona iligkin Esaslar

Bagh ortakhklar
30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Grup’un bagli ortakliklarinin detay1 Dipnot 1°de verilmistir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar: tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan Sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmast;
e yatirim yapilan Sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakk1 olmast,
e getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giictinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaymn ortaya g¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan Sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili yatirnmin
faaliyetlerini tek basma ydnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan Sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirimdaki
oy cogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim
olaylar1 ve sartlar1 g6z dniinde bulundurur:

Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmasi;

Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

Sozlesmeye bagl diger anlagmalardan dogan haklar ve

Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gosterebilecek diger
olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.
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Konsolidasyona iliskin Esaslar ( devami)

Bagh ortakhiklar (devami)
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara
aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuc¢lansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana

ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarinin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler, karlar ve zararlar ve Grup Sirketleri
arasindaki islemlere iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut baglh ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl ortaklik
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile
alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak
muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, 1) alinan satis bedeli
ile kalan paym gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagli ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Diger kapsamli gelir icinde bagl ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili TFRS’ler uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer).
Bagli ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TFRS 9
Finansal Araglar standardi kapsaminda belirlenen baglangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak
ya da uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin
baslangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Istirakler ve is ortakhklarindaki paylar

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Grup’un istirakler ve is ortakliklarinin detayi Dipnot 1’de
verilmistir.

Istirak Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarina iligkin kararlarmma miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
glicliniin olmasidir.

Is ortakligi, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara iliskin
haklarmin oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet lizerindeki kontroliin s6zlesmeye
dayal1 olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oy
birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS
5 standardi uyarinca satilmak iizere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére konsolide bilangoda istirakler veya is ortakliklari,
maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki
Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte veya ig ortakliginda olugan herhangi bir deger
diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar lizerinden gosterilir.
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2.2

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar ( devami)

Istirakler ve is ortakliklarindaki paylar (devami)

Istirakin veya is ortakliginin, Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki veya is
ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlari
kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz
kalmis olmasi ya da istirak veya is ortaklig1 adina 6demeler yapmis olmas1 halinde s6z konusudur.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar,
Grup’un ilgili istirakteki veya is ortakligindaki pay1 oraninda elimine edilir.

Miisterek faaliyetlerdeki paylar

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un miisterek faaliyetlerinin detayr Dipnot 1°de
verilmistir.

Miisterek faaliyet, bir diizenlemede miisterek kontroli olan taraflarin diizenlemeye iligkin varlik ve
yukiimliiliikklerin sorumluluklar1 {izerinde hakka sahip oldugu bir ortak diizenlemedir. Miisterek kontrol, bir
ekonomik faaliyet lizerindeki kontroliin sézlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere
iliskin kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul
edilir.

Bir Grup sirketinin faaliyetlerini miisterek yiiriitiilen faaliyetler kapsaminda gergeklestirdigi durumlarda, miisterek
faaliyetleri gergeklestiren Grup, asagidakileri miisterek faaliyetlerdeki pay1 oraninda mali tablolarina dahil eder:

» Miisterek faaliyetlerde sahip oldugu varliklardaki payi ile birlikte varliklarini;

o Miisterek faaliyetlerde iistlenilen yiikiimliiliiklerdeki payi ile birlikte yiikiimliiliikleri;

o Miisterek faaliyetler sonucunda ortaya ¢ikan iirlin/¢iktinin satisindan payina diisen tutarda elde edilen gelir;
o Miisterek faaliyetler sonucunda ortaya ¢ikan iirliniin/giktinin satisindan elde edilen gelir pay1 ve

e Ortak olarak iistlenilen giderler ile birlikte payina diisen tiim giderler.

Grup, miisterek faaliyet gergevesinde kendi payina diisen tiim varliklar, ylikiimliiliikleri, gelirleri ve giderleri ilgili
varlik, ylikiimliiliik, gelir ve giderleri kapsayan TFRS uyarinca muhasebelestirir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlar1 tizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin konsolide
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmas1 durumunda muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin énceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymus gibi konsolide finansal tablolarda geriye
doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu standardin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir.
Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir. Cari donemde Grup’un
mubhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup, benzer nitelikteki islemleri, olaylar1 ve durumlar tutarli olarak konsolide finansal tablolara alir, degerler ve
sunar. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup, muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iliskin ise; degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise; hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde ileriye yonelik olarak
uygulanir. 30 Haziran 2026 tarihlerinde sona eren ara doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan tahminlerle tutarlidir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmaistir.

1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Ara¢larin Siiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal ara¢larin siniflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme tarihi”nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden once finansal tablo
dis1 birakilmasina y6nelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sdzlesmeye bagl
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle
birbirine bagli finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira
bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sézlesmesel hiikiimler
igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen
0zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar
karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

Soz konusu degisikligin Grup 'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerecek sekilde yaymlanmistir:

TERS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamast — TFRS leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki
korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan
kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.
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)

ii)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11 (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiract tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile islem fiyati:
Kiract agisindan kira yiikiimliiligli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma
hiikiimlerini uygulamasi1 gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini acgikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
bedeli’ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Soz konusu degisikligin Grup 'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) yayimlamigstir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislart tizerindeki
etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. “Kendi
icin kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak
riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

Soz konusu degisikligin Grup 'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarryla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
ylriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirlii§e girmesinden sonra

konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin istirak veya Is Ortakh@ma Yaptig1 Varhk Satislari
veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandig1 ddnem boyunca
muhasebelestirmesini  saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigi  donem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢lim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de
yaymmlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan
finansal varliklar ile sigorta sozlesmesi ylkiimliilikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarim
gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin ortiistiiriilmesi”’ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla agagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2027
ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar1 bulunan bankalar.
Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger sirketler.

Soz konusu standardin Grup 'un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
TFRS 18 — Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint  zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiirtirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Soz konusu standardin Grup 'un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lgiim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistr.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 segcen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19°u uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi
ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmas: tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

iiif)

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar Standardi
(devami)

Bu Standardin ilk kez uygulandig: ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem igin
sunulan aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standardin Grup 'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Nisan 2026 tarihinde KGK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin gegerli para biriminden yiiksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme;
faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlar1 i¢in (diger
bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanig
kurunu kullanir. Bununla birlikte, gecerli para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan bir isletme, gegerli para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yurtdigindaki isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle
cari 0l¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in uygulanir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bir isletmenin gegerli para birimi ve sunum para biriminin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olmasi (veya farkli yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimleri olmasi) ve gegerli para
birimi yiliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yurtdigindaki isletmelerinin faaliyet
sonuglarinin ve finansal durumunun g¢evirimini yapmasi durumunda, igletme bu degisiklikleri ilk kez uyguladig1
yillik raporlama doneminin bagindan itibaren uygular. Buna ek olarak, bu tiir bir isletme daha 6nce yayimlanmig
finansal tablolarinda yer alan yurtdisindaki isletmelere iliskin karsilastirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca ilgili
tutarlara uygulamis oldugu genel fiyat endeksini kullanarak yeniden diizenler. Bu kapsama girmeyen isletmeler
bu degisiklikleri geriye doniik olarak uygular.

Soz konusu degisikligin Grup 'un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 20 Standard1 ile UMS 28’e yonelik degisiklik UMSK tarafindan yayinlanmig ancak heniiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar.
Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 20 - Diizenlemeye Dayah Varlhklar ve Diizenlemeye Dayah Yiikiimliiliikler Standard:

Maysis 2026 tarihinde UMSK, diizenlemeye tabi varliklarin, diizenlemeye tabi yiikiimliiliiklerin, diizenlemeye tabi
gelirlerin ve diizenlemeye tabi giderlerin muhasebelestirilmesi, Sl¢limii, sunumu ve agiklanmasina iligkin
hiikiimleri belirleyen UFRS 20’yi yayimlamistir. UFRS 20, isletmelerin UFRS 15 gibi mevcut UFRS muhasebe
standartlarini uygulayarak halihazirda sunduklar bilgileri tamamlayan ek bilgileri sunmalarini gerektirecek ilave
hiikiimler getirmektedir. Bu ek bilgiler, finansal tablo kullanicilarinin her bir raporlama doneminde sunulan
diizenlemeye tabi mal veya hizmetler karsiliginda tarifelere gore kabul edilebilir olan toplam bedeli ve buna iligkin
hak ve ylikiimliiliikleri anlamalarina imkén saglamaktadir.

Soz konusu Standardin Grup 'un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.

24

2.5

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan

b)

yaymlanmamis degisiklikler (devami)
UMS 28 Degisiklikleri — Istirak ve Is Ortakliklarina Yonelik Ger¢ege Uygun Deger Opsiyonu

UMSK’nin Haziran 2026 tarihinde yayimladig1i degisiklikler, UMS 28°de yer alan gercege uygun deger
opsiyonunu hangi isletmelerin uygulayabilecegine aciklik getirmektedir. Degisikliklerde, “benzer isletme”
kavramiin, UFRS 18’in 49(a) paragrafinda agiklandig1 sekliyle, belirli varlik tiirlerine yatirim yapilmasi
faaliyetini ana faaliyeti olarak yiiriiten isletmeleri de kapsadigi belirtilmistir. Ayrica, gercege uygun deger
opsiyonunu uygulama hakkmin, istirak veya is ortakligindaki yatirimi dogrudan elinde bulunduran isletme
ozelinde degerlendirilmesi gerektigi de agikliga kavusturulmustur.

Soz konusu degisikligin Grup 'un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem finansal
tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet finansal
tablo hazirlamayi tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem 6zet finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, konsolide finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi1 durumunda,

(i) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde,

(ii1) Her iki igletmenin de ayni bir ii¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Tsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢aliganlarima iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle
bir planinin olmas halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi halinde,

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hasilat

Hasilat, agagida yer alan bes agamalt model kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmektedir.

o Miisteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi

o Sozlesmelerdeki edim yiikiimliilikklerinin tanimlanmasi
o Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

e Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

o Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim ytikiimliiliigii olarak belirlemektedir.
Her bir edim ylikiimliiliigii i¢in, edim yiikiimliiliigliniin zamana yayili olarak mi1 yoksa belirli bir anda m1 yerine
getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yikiimliiliikklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayili olarak
konsolide finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidi niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisterilerin eline gegtiginde muhasebelestirilir.

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
¢) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarint dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini dngérmesi durumunda,
taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bilesen etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin
icerinde Oonemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin,
finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas
faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Insaat sozlesmesi faalivetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sozlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orani metoduna gore konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir. Donem itibartyla gergeklesmis olan toplam sézlesme giderlerinin sdzlesmenin toplam
tahmini maliyetine orani sozlesmenin tamamlanma yiizdesini gostermekte olup bu oran sdézlesmenin toplam
gelirinin cari doneme isabet eden kisminin konsolide finansal tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sdzlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara
yansitilir. Insaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sozlesme
performanstyla ilgili olan endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri
kapsar. Satis ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sdzlesmelerdeki tahmini
zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandig1 donemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda
ve sOzlesme ceza karsiliklar1 ve nihai anlagsma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet
ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Ek
hak edis talepleri Yonetim tarafindan eldeki en iyi veriler 15183inda makul bir sekilde dl¢iimlendiginde, elde
edilmesi muhtemel tutarlar tahakkuk edilmek suretiyle gelire dahil edilirler. Ek hak edis taleplerinin
gerceklesmesinin miimkiin olmadiginin anlasilmasi durumunda, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar
takip eden ilk hesap doneminde kar veya zarar tablosuna aktarilarak kapatilir.
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Insaat sézlesmesi faalivetleri (devami)

Grup sozlesmeye bagli devam etmekte olan ingaat islerinde, katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan
kari ilave etmek (ya da zarar1 diismek) yolu ile hesapladig1 hakedis tutar1 ile miisterilerden olan briit alacak tutarin
karsilastirmaktadir. Miisterilerden olan briit alacak tutariin hesaplanan hakedis tutarini agmasi durumunda, asan
kisim varlik olarak ticari alacaklar altinda faturalandirilmamis insaat projelerinden alacaklar basligi altinda
sunulmaktadir. Miisterilerce 6denmemis olan hakedis bedelleri ile hakedisler lizerinden teminat olarak alikonulan
tutarlar ticari alacaklar altinda sunulur. Miisterilerden olan briit alacak tutarinin hesaplanan hakedis tutarini altinda
kalmasi durumunda, altinda kalan tutar1 yiikiimliilik olarak ticari borglar altinda faturalandirilmamis insaat
projelerinden borglar basligi altinda sunulmaktadir.

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura
tutarmin ne kadar tizerinde oldugunu; devam eden insaat sdzlesmelerine iligkin ylikiimliiliikler ise kesilen fatura
tutarmin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis finansal alacaklarin tahsilat: siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz
gelir tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergceklestirmek i¢in
gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiglinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliiglinlin olustugu yilda kar veya zarar
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis
oldugu kamtlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger distikliigi tutari ile sinirhdir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve var ise, kalic1 deger kayiplariin diisiilmesi
ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyaty, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi
varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligi kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar: dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar
ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip, satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili diger

faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarma yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
diger maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri
olmas: sebebi ile, amortisman ayrilmamaktadir. Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik Omiirleri

asagidaki gibidir:

Faydali Omiir

Binalar 10-50 y1l
Yeralt1 yertistii diizenleri 5-25yil
Makine ve cihazlar 3-17y1l
Tasitlar 5yl
Demirbaslar ve diger ekipmanlar 4-50 y1l

Maddi Olmayan VarhKklar ve itfa Paylar

Agirlikli olarak yazilim lisanslarindan olusmakta olan maddi olmayan varliklar maliyet bedelleri iizerinden
degerlenir. Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére konsolide finansal tablolara
almmaktadir.

Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger kayiplari diisiilerek
ifade edilmislerdir. Bu varliklar tahmini ekonomik (5-10 yil) émiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak kist bazinda itfa edilmektedirler.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
cikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik
finansal durum tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Serefiye

Serefiye, satin alinan ortakligin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin gergege uygun bedelleri arasinda
kalan pozitif farktir. Grup, serefiye tutarlarini itfa etmemektedir. Serefiye tutari, tasidigi degerin
gerceklesmeyecegi durum ve sartlarda ve yilda en az bir kere deger diisiikliigii icin gézden gecirilmektedir.

Yurtdigindaki isletmelerin satin alinmasinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu satin alma sirasinda aktif ve
pasiflerin defter degerlerine yapilan gergege uygun deger diizeltmeleri, yurt digindaki isletmenin aktif ve pasifleri
olarak dikkate alinir. Bu nedenle, yurt disindaki isletmenin raporlama para birimi cinsinden ifade edilir ve bilango
kapanis kurundan g¢evrilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve binalar, yatirim amagh
gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim amagh gayrimenkuller olasi bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla
incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim amaglh gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden
fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Grup, serefiye digindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu varliga
iliskin deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek
olan1 ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu
nakit iireten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse,
deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii zararlar1 konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen arts,
onceki yillarda deger diisiikliigiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger diisiikliigliniin iptali konsolide
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Kiract durumunda Grup

Grup, s6zlesmenin baglangicinda bir sézlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini igermesi
durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi bulunan kiralamalar)
ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracist oldugu tiim kira sézlesmelerine iligkin kullanim hakki
varlig1 ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik
faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisii daha iyi yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi
durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini kira déonemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri
olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangig tarihinde denmemis olan kira ddemelerinin
kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin énceden belirtilmemis
olmasi1 halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

* sabit kira 6demelerinden (0zii itibariyla sabit ddemeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen
tutar;

* bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan degisken kira 6demeleri;

* kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

* kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin uygulama fiyat:
ve

* kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliliigli, konsolide finansal durum tablolarinda ayri1 bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yikiimliiliikkleri sonradan kiralama yiikiimliiliigli izerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri arttirilarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter degeri azaltilarak Sl¢iiliir.
Grup, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim hakk: varlig1 iizerinde uygun
degisiklikleri yapar):

* Kiralama dénemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasmin degerlendirilmesinde degisiklik meydana

geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliiliigii yeniden
olciildiigiinde.
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Kiraci durumunda Grup (devami)

 Endeks, oran tlizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi nedeniyle
kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden diizenlenmis kira
O0demelerinin iskonto edilip kiralama ylkiimliliigii yeniden olgiildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik
degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

* Bir kiralama soOzlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1  bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakk: varliklari, karsilik gelen kiralama yikiimliiliigliniin, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢c maliyetlerinin ilk 6l¢timiinii kapsar. Bu varliklar
sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar diisiilerek maliyet degerinden 6l¢iilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin izerinde bulundugu alan1 restore etmek
ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varlig1 restore etmek icin gerekli maliyetlere maruz kaldigi
durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok tiretimi i¢in katlanilmadiklar1
stirece ilgili kullanim hakk: varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali émriinden kisa olanina gére amortismana tabi
tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varligimin maliyetine gore Grup,
bir satin alma segenegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim hakki varligi, ana varligin faydali dmri
iizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladig: tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, konsolide finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Grup, kullanim hakki varliklariin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini belirlemek icin TMS 36 standardini
uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigii zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda belirtildigi {izere
muhasebelestirir.

Bir endeks ya da orana bagli olmayan degigken kiralar, kiralama yiikiimliligi ve kullanim hakki varliginin
dlgiimiine dahil edilmez. iliskili 6demeler, bu 6demelere zemin hazirlayan durum veya olaylarin meydana geldigi
donemde gider olarak muhasebelestirilir ve kar veya zarar tablosunda ‘Diger giderler’ kalemine dahil edilir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve tiim
kiralamalar1 ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama sozlesmesi olarak muhasebelestirmesi

konusunda izin vermektedir. Grup, bu kolaylastirict uygulamay1 kullanmamastir.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup, kiraya veren olarak, kendi yatinm amach gayrimenkullerinin bazilarina iliskin kiralama sozlesmeleri
imzalamaktadir.

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede kiraciya devredilmesi
halinde sozlesme bir finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger tim kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilir.
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Kiraya veren durumunda Grup (devami)

Grup, aract kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayri sozlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakk1 varligina iliskin olarak, finansal kiralama veya
faaliyet kiralamasi olarak siiflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Faaliyet kiralamasinin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri
kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatirimmm tutarinda alacak olarak
muhasebelestirilir. Finansal kiralama geliri, kiralamalara iliskin Grup’un 6denmemis net yatirimi tizerindeki sabit
donemsel getiri oranini yansitmak i¢cin muhasebe donemlerine dagitilir.

Grup, net kiralama yatirimina TFRS 9°da yer alan finansal tablo dig1 birakma ve deger diigiikliigii hiikiimlerini
uygular. Grup, briit kiralama yatiriminin hesaplanmasinda kullanilan tahmini taahhiit edilmemis kalint1 degerleri
diizenli olarak gbzden gegirir ve tahmini taahhiit edilmemis kalint1 degerde bir azalma olmasi durumunda, gelirin
kiralama siiresine dagitimini revize eder ve tahakkuk eden tutarlardaki azalmalar1 dogrudan finansal tablolara
yansitir,

Bir sdzlesmenin kiralamaya iliskin olan ve olmayan unsurlar igermesi halinde Grup, sézlesmede belirtilmis bedeli
her bir unsura dagitmak ig¢in TFRS 15 standardini uygular.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Netlestirme

Icerik ve tutar itibartyla 6nemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler itibartyla
toplanarak gosterilir. Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yukiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Finansal varhklar
Grup, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar digindaki kalan finansal varliklar1 ilk defa
finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir

finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirict uygulamay1 segmesi) durumunda, bu alacaklar
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden (TFRS 15°te tanimlandi81 sekliyle) olgiiliir.
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Gergege uygun deger degisimleri kor veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk Sl¢imiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave
edilir veya ger¢ege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan almip satilan finansal varliklar islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir.

Grup finansal varliklarini;

(a) Finansal varliklarin ydnetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli,

(b) Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyeti tizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak veya gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen
tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siiflandirilmasi, yeniden siniflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan
kazang, kayip (deger diisiikliigli kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varhklar
Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir ig modeli kapsaminda
elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmast.

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar
icin isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin degistirilmis ya da bagka bir sekilde yeniden yapilandirilmis
olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varhigin finansal tablo dis1 birakilmasma yol
acmadig1 durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi,
kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo diginda birakir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilarak dlgiiliir:
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Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (devami)

(a)  Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislariin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amagclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b)  Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger disiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur farki kazang veya kayiplart diginda kalanlar,
finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siiflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire
yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha dnce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar
veya zarara yansitilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen finansal varligin yeniden simiflandirilmasi
durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittig1 toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagcla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciiliir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen ve tanimlanmis bir riskten
korunma isleminin bir par¢asi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmig maliyetleri tizerinden hesaplanan
kur farklari, dénem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olugan diger tim kur farklari, diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlciilen ve tanimlanmig bir riskten korunma igleminin
parcast olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 dénem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen 6zkaynak aracglarina iliskin kur farklar
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikligii

Grup, itfa edilmis maliyetleri tizerinden gosterilen veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢iilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlar1 igin finansal
tablolarinda deger disiikliigi karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarar tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde
glincellenir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlcer. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢cege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden odlgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi igleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden
iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Grup, bir varlig1 devam eden
iliskisi 6l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yilikiimliiliik
de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve
miikellefiyetleri yansitacak sekilde ol¢iiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter
degeri ile ayni usulde ol¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagli
bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal ylikiimliiliikleri yalnizca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal yiikiimliiliigiin defter degeri
ve devredilen nakit dis1 varliklar veya tistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya ddenecek tutar
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet saglanmasi yoluyla olusan ticari alacaklar, itfa edilmis maliyeti iizerinden
taginir. Ticari alacaklar, kazanilmamis finansal gelirler diisiildiikten sonra, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak
iskonto edilmig maliyetinden kazanilmamis finansal gelirlerin diigiilmesi suretiyle 6l¢iiliir. Belirtilmis bir faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin onemli olmadig siirece orijinal fatura degerinden &lgiiliir.

Grup'un vadesi gelen tiim tutarlari tahsil edemeyecegine dair nesnel bir kanit varsa, ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Karsilik tutari, teminatlardan ve teminatlardan geri kazanilabilir tutarlar da dahil
olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan alacaklarin baslangigtaki etkin faiz oranina gére iskonto edilmis bugiinkii
degeri olan defter degeri ile geri kazanilabilir deger arasindaki farktir.

Deger diigiikliigii tutar, kayittan diisiilmeden sonra meydana gelen bir olay nedeniyle daha sonra azalirsa, karsilik
ayrilmasi diger faaliyet gelirlerine alacak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit paray1, bankalarda tutulan mevduatlari, orijinal vadeleri ii¢ ay veya daha

kisa olan diger kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar1 ve banka kredili mevduat hesaplarini igerir. Orijinal
vadesi li¢ aydan uzun olan banka mevduatlari, kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilmaktadir.
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Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken
o0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iiliirler.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigin bulunmasi, ylkiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goéz oniinde bulundurularak, rapor tarihi
itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oran1 vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit
akimlarinin tahmini ile ilgili riski igermez.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dgilincii taraflarca
kargilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, igslem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olugtuklar: donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e  Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 agagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatinnmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar.
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Pay Basina Kazan¢

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen konsolide net karin ilgili y1l
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’deki sirketler mevcut
hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“bedelsiz hisseler’’) sermayelerini arttirabilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde
edilir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Zarara Sebebiyet Verecek Sozlesmeler

Grup’un sozlesmeye bagh yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin bahse konu
sozlesmeye iligkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari agan s6zlesmesinin bulunmasi halinde, zarara
sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir. Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan
mevcut yiikiimliilikler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yilikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul bir
glivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligmma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda

ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi ylkiimliligii raporlama tarihi itibariyla yasallasmig ya da onemli 6l¢iide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmuistir.

Yurt disi subelerin ve faaliyetlerin vergilendirilmesi

Ekteki konsolide finansal tablolarda konsolide olan yurt dis1 subeler faaliyette bulunduklar iilkelerdeki kurumlar
vergisine ve gelir vergisi stopajina tabi tutulmaktadir. Grup’un faaliyette bulundugu tilkelerde tabi oldugu (resmi)
vergi oranlar1 Dipnot 27°de sunulmustur.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigli veya varlig1, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarmn tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli 6l¢iide yasallagsmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride

dogmasi beklenen yiikiimliliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.
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Hizmet imtiyaz Anlagsmalar

Bir hizmet imtiyaz anlagsmasi kapsamindaki ingaat veya iyilestirme hizmetlerine iliskin gelir, yapilan isin
tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet veya hizmet geliri, hizmetlerin Grup tarafindan
saglandig1 donemde muhasebelestirilir. Grup, hizmet imtiyaz s6zlesmesi kapsaminda insaat isleri saglamaktadir.
Teslim edilen hizmetlere iliskin bedel, hizmet imtiyaz s6zlesmesine atifta bulunularak hesaplanir. TFRS Yorum
12, kamudan 06zel sektdre hizmet imtiyaz anlagmalarinin isletmeciler tarafindan muhasebelestirilmesine iligkin
rehberlik saglar. Yollarin yeniden insasina iliskin isler icin Kamien Pomorski/Polonya Belediyesi (“Garantor”) ile
imzalanan hizmet imtiyaz anlagmalari TFRS Yorum 12'ye gére muhasebelestirilir.

Grup ile Kamien Pomorski/Polonya Belediyesi arasindaki anlagsma bir hizmet imtiyaz sodzlesmesi
olusturdugundan, Grup, gelirlerin muhasebelestirilmesi i¢in TFRS Yorum 12'yi uygulamaktadir. TFRS Yorum
12'deki karar kriterlerine dayali olarak, bu tiir gelir akislart i¢in “Finansal varlik modeli” kullanilir. Grup,
anlagsmada belirtilen yollarin yeniden insast ile ilgili isleri saglamaktan sorumludur.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarimi etkileyecek,
finansal durum tablolar: tarihi itibariyla olusmast muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Grup’un muhasebe politikalarim1 uygularken aldigi kritik kararlar

Dipnot 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin  uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlar1
yapmigtir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamig
mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar: bulunmaktadir. Ertelenmis
vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar yaratma potansiyeli, son yillardaki birikmis zararlar, taginan zararlarmnin
tarihgesi ve kullanim siiresi bitmekte olan diger vergi indirimleri, ertelenmis vergi varliklarinin taginmasina iligkin
zaman asimlari, mevcut vergilendirilebilir gecici farklarin gelecekte iptal edilmeleri, vergi planlama stratejileri, ve
ertelenmis vergi varligmin indirim konusu edilecegi gelirin tiirii dikkate alinir. Elde edilen veriler 1s18inda,
Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yettigini
ongordiiglinden ertelenmis vergi varliklarmin tamami kayitlara alinmistir.
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2.

2.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Grup’un muhasebe politikalarimi uygularken aldigi kritik kararlar (devami)

Hesaplama belirsizli§inin ana kaynaklari

Bir sonraki doneme ait varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinde biiyiik diizeltmelere neden olacak 6nemli risklere
sahip gelecege yonelik 6nemli varsayimlar ile raporlama tarihindeki hesaplama belirsizliginin diger ana kaynaklar
asagida belirtilmistir.

Maddi duran varliklarin ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Grup, her raporlama donemi sonunda maddi duran varliklarin ve maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen
faydali 6miirlerini gozden gegirir. Grup, maddi duran varliklarin ve maddi olmayan duran varliklarin kullanim
amaglarini, ¢esitlerine gore teknolojik ilerlemelerini, bunun yani sira diger faktorleri de dikkate alarak maddi duran
varliklarin ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirlerini ve ilgili amortismanlarini kisaltabilir ya da
uzatabilir.

Dava karsiliklart

Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda ortaya cikacak
yiktimliiliikler Sirket’in ve bagl ortakliklarin hukuk misavirleri ve uzman gorisleri alinarak Grup ydnetimi
tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

Kidem tazminati karsiliklar:

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve galisan ayrilma
oranlar1) kullanilarak belirlenir (Dipnot 19).

Sozlesme bedeli degisikligi

Insaat projelerine iliskin sozlesmelerdeki degisiklikler, giivenilir olarak 6lgiilebildigi ve gelirle sonuglanmasi muhtemel
oldugu durumlarda kayda alinir. Bu durum; yonetimin, 6nceki tecriibelerine, sdzlesme hiikiimlerinin uygulanmasina
ve sdzlesmenin kars1 tarafiyla olan iliskilerine dayanarak bir yorum yapmasin gerektirir. S6zlesme degisiklikleri; genel
olarak siire uzatimi, proje kapsam degisikligi ve projede kullanilan malzeme degisikligi gibi ¢esitli sebeplerle katlanilan
malzeme, sarfis¢ilik, genel ve idari giderleri kapsamaktadir. Bu degisiklikler kapsaminda yapilan hesaplamalarda grup
yonetimi proje yonetiminden alinan bilgiler ve ge¢mis tecriibelerinden faydalanarak her donem sonunda degerlendirme
yapmakta ve konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Tamamlanma yiizdesi

Sirket, insaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yilizdesel tamamlanma orant metodunu kullanmaktadir. Bu
metoda gore, raporlama tarihine kadar gerceklesen sozlesme giderinin sdzlesmenin tahmini toplam maliyetine orani
hesaplanmaktadir.

Insaat maliyeti tahminleri

Grup, insaat sdzlesmelerinde kalan proje maliyetlerini Grup igi gelistirilen tahmin mekanizmalar1 vasitasiyla
hesaplamaktadir. Hammadde fiyatlari, is¢ilik ve diger maliyetlerdeki artislar gibi faktorler bilango tarihi itibartyla en

iyi tahmine dayanarak yapilan bu 6ngdriilere dahil edilir. Sonraki donemlerde olusabilecek beklenmeyen artislar igin
ingaat s6zlesmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi gereklidir.
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3.

Boliimlere Gore Raporlama

Grup yonetimi operasyonlarini Tiirkiye, Bat1 ve Dogu olmak iizere ii¢ ana boliim bazinda takip etmektedir. Bati
boliimiinde; Polonya, Isveg, Ingiltere, Almanya, Dogu béliimiinde; Hindistan, Filipinler, Kuzey Makedonya,
Romanya, Sirbistan iilkeleri yer almaktadir ve bu baglamda sonuglar asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Haziran 2026

Tiirkiye

Bati

Dogu

Eliminasyonlar

Toplam

Satis gelirleri
Satiglarm maliyeti (-)

6.589.180.779

17.050.318.262

(5.873.637.660) (14.816.454.797)

4.070.129.020
(3.785.534.315)

(5.724.745.017)
5.412.900.167

21.984.883.044
(19.062.726.605)

Briit kar

715.543.119

2.233.863.465

284.594.705

(311.844.850)

2.922.156.439

Faaliyet giderleri (-) (60.309.147) (302.621.031) (127.611.510) 64.982.776 (425.558.912)
Diger faaliyet gelirleri/

(giderleri), net 152.661.333 (17.660.306) 79.876.584 (509.296) 214.368.315
Esas faaliyet kar1 807.895.305 1.913.582.128 236.859.779 (247.371.370) 2.710.965.842
Yatirim faaliyetlerinden

gelir/ (gider), net 242.814.536 3.034.597 54.127.665 - 299.976.798
Finansman gideri dncesi

faaliyet kari 1.050.709.841 1.916.616.725 290.987.444 (247.371.370) 3.010.942.640
Finansal gelirler/ (giderler),

net 955.314.957 (288.165.437) 15.721.608 (321.477) 682.549.651
Net parasal pozisyon

kazanglarl/ (kayiplari) (1.225.470.403) (50.296.199) (13.620.303) - (1.289.386.905)
Vergi oncesi kar 780.554.395 1.578.155.089 293.088.749 (247.692.847) 2.404.105.386
Donem vergi gideri (69.524.141) 7.017.964 (34.207.841) - (96.714.018)
Ertelenmis vergi gelir/

(gideri), net (434.294.043) (345.369.305) 344.067.048 - (435.596.300)
Net donem kari 276.736.211 1.239.803.748 602.947.956 (247.692.847) 1.871.795.068
30 Haziran 2026 Tiirkiye Bat1 Dogu Eliminasyonlar Toplam

Toplam varliklar
Toplam kaynaklar

36.883.302.870
36.883.302.870

42.979.528.029
42.979.528.029
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3. Boliimlere Gore Raporlama (devami)

1 Ocak-30 Haziran 2025

Tiirkiye

Bati

Dogu Eliminasyonlar

Toplam

Satis gelirleri
Satiglarin maliyeti (-)

5.549.041.539

15.444.983.736

(5.054.996.234) (13.537.933.762)

4.447.783.177
(3.685.662.196)

(4.311.678.184)
4.311.678.184

21.130.130.268

(17.966.914.008)

Briit kar

494.045.305

1.907.049.974

762.120.981

3.163.216.260

Faaliyet giderleri (-)
Diger faaliyet gelirleri/

(76.549.720)

(227.655.343)

(199.893.131)

(504.098.194)

(giderleri), net (158.240.400) (102.117.107) 82.019.926 - (178.337.581)
Esas faaliyet kar1 259.255.185 1.577.277.524 644.247.776 - 2.480.780.485
Yatirim faaliyetlerinden

gelir/ (gider), net 443.336.570 49.911.609 32.689.428 (53.995.428) 471.942.179
Finansman gideri dncesi

faaliyet kar1 702.591.755 1.627.189.133 676.937.204 (53.995.428) 2.952.722.664
Finansal gelirler/ (giderler),

net 442.630.427 (251.328.823) 121.200.743 - 312.502.347

Net parasal pozisyon
kazanglari/ (kayiplari)

1.102.544.396

(13.665.246)

(39.951.468)

1.048.927.682

Vergi oncesi kar 2.247.766.578 1.362.195.064 758.186.479 (53.995.428) 4.314.152.693
Dénem vergi gideri - 83.317.382  (102.450.291) - (19.132.909)
Ertelenmis vergi gelir/

(gideri), net (320.647.789)  (1.126.397.025) 167.603.686 - (1.279.441.128)
Net donem kari 1.927.118.789 319.115421 823.339.874 (53.995.428) 3.015.578.656
30 Haziran 2025 Tiirkiye Bati Dogu Eliminasyonlar Toplam

Toplam varliklar
Toplam kaynaklar

30.243.830.733
30.243.830.733

41.685.120.806
41.685.120.806
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4.

iliskili Taraf Aciklamalar

Sirket'in iliskili taraflari olan subeler, miisterek anlagmalar ve bagli ortakliklar arasindaki bakiye ve islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edilmis olup, bu dipnotta agiklanmamustir. iliskili taraflardan ticari alacaklar
agirlikli olarak satis islemlerinden kaynaklanmakta olup, bu alacaklarda teminat ve faiz bulunmamaktadir. iliskili
taraflara olan ticari borglar agirlikli olarak satin alma islemlerinden kaynaklanmakta olup, bu borglar genel olarak
faiz igermemektedir ve teminata konu edilmemistir. iligkili taraflardan diger alacaklar agirlikli olarak hisse satis
ve finansman islemlerinden kaynaklanmakta olup teminata konu edilmemistir. Iliskili taraflara diger borglar grup
ici finansman iglemlerinden kaynaklanmakta olup teminata konu edilmemistir. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla
doviz cinsinden alacaklar igin adat hesaplamalarinda kullanilan ortalama faiz oran1 %4,31°dir, Tiirk Lirasi

cinsinden alacaklar i¢in adat hesaplamalarinda kullanilan yillik faiz orani ise %40,32’dir.

iliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Innovative Stone Technologies B.V. @ 4.826.828 4.794.971
Toplam 4.826.828 4.794.971
iligkili taraflardan diger alacaklar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Tilton Investment Sp. z 0.0. (*) (2) 1.132.967.869 1.252.229.320
Innovative Stone Technologies B.V. (2) 414.228.379 432.765.402
Giilermak Emlak Yap1 Insaat Yatirrm A.S. (1) 9.591.482 6.315.228
Avrasya Metro Grubu SRL (3) 207.407 244.239
Giilermak Celik Konstriiksiyon San. ve Tic. A.S (2) 114.567 76.510
Giilermak inovasyon Miihendislik Yiizey Tasarim A.S. (3) 11.850 92.511
Giilermak Turizm Isletme Yatirimi1 A.S. (1) 6.737 -
Giilermak Emlak-Giilermak Turizm Ortak Girigimi (2) - 22.303
Toplam 1.557.128.291 1.691.745.513
iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Giilermak Turizm Isletme Yatirrmi A.S. ® 1.937.920 586.350
Toplam 1.937.920 586.350
Mliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Giilermak Golbasi Celik Sanayi ve Ticaret A.S. @ 15.199.114 9.545.731
Toplam 15.199.114 9.545.731

1 Ana ortak

2 Ana ortagin diger bagl ortaklig:

3 Diger

iligkili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak-30 Haziran 2026 Satiglar Faiz geliri
Tilton Investment Sp. z 0.0. @ - 13.891.873
Innovative Stone Technologies B.V. @ - 4.149.247
Giilermak Golbasi Celik Sanayi ve Ticaret A.S. @ 960.930 -
Giilermak Inovasyon Miihendislik Yiizey Tasarim A.S. @ 6.000 -
Toplam 966.930 18.041.120
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4.

Mliskili Taraf A¢iklamalari (devami)

iliskili taraflarla yapilan islemler (devami)

1 Ocak-30 Haziran 2025 Satiglar Faiz geliri
Tilton Investment Sp. z 0.0. @ - 9.646.908
Innovative Stone Technologies B.V. @ 215.869 1.023.590
Giilermak Renewables Ltd 756.602 -
Giilermak Golbasi Celik Sanayi ve Ticaret A.S. @ 3.964 -
Toplam 976.435 10.670.498

1 Ana ortak

2 Ana ortagm diger bagl ortakligi

3 Diger

Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler

Grup’un {ist diizey yoneticileri Icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler,

maas, prim vb. gibi ticretleri kapsamaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Kisa vadeli faydalar 35.231.950 35.928.451
Toplam 35.231.950 35.928.451
Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kasa 764.088.499 352.887.457
Bankalar 14.136.420.953 14.962.328.481
Vadesiz mevduatlar 4.695.306.222 5.733.475.065
-Tiirk Lirast 249.409.968 70.768.837
-ABD Dolar1 50.627.320 221.642.540
-AVRO 763.958.661 584.497.318
-PLN 3.124.775.642 4.314.582.806
-MKD 10.287.937 5.531.934
-INR 81.017.855 48.838.711
-SEK 99.578 20.515.452
-AED 222.761.570 427.479.217
-RON 74.759.839 5.517.848
-Diger 117.607.852 34.100.402
Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduat 9.441.114.731 9.228.853.416
-Tiirk Lirast 2.740.430.710 149.088.802
-ABD Dolar1 1.294.947.141 140.569.189
-AVRO 2.843.130.389 4.666.834.042
-PHP 397.642.783 502.207.306
-PLN 27.759.065 3.654.051
-RON 325.404.643 783.852.496
-RSD 1.811.800.000 2.982.647.530
Diger (¥) 2.530.236.970 1.655.749.881
Toplam 17.430.746.422 16.970.965.819

(*) Yatirim fonlari para piyasast ve likit yatirim fonlarindan olusmaktadir.
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5. Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)
Grup’un sahip oldugu toplam 3 aydan kisa vadeli mevduatlara uygulanan etkin faiz oranlari, TL i¢in %42, ABD
Dolart i¢in %3,50, AVRO i¢in %1,80, PHP i¢in %2,76, PLN i¢in %4,50 RON i¢in %4,80 araligindadir (2025 TL
icin %43, PHP i¢in %3,90, RON i¢in %3,50-5,60).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 29’da agiklanmistir.

6. Ticari Alacaklar ve Bor¢lar
Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Ticari alacaklar 8.586.535.235 6.021.646.031
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 4.826.828 4.794.971
Gelir tahakkuklari 981.395.735 1.054.298.424
Siipheli alacaklar 153.239.192 84.636.256
Stipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (153.239.192) (84.636.256)
Toplam 9.572.757.798 7.080.739.426

Ticari alacaklarin reeskontu i¢in kullanilan ortalama etkin faiz oranlari TL i¢in %39,99, ABD Dolar1 i¢in %3,68
ve Avro igin %2,18 seviyesindedir (2025 TL: %48,25, ABD Dolart: %5,4, Avro: %3,9).

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in miisteri bazinda zarar karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik tutarlar ilgili
miisterilerden tahsilat yapilamayacag: diisiiniilen alacaklar1 kapsamaktadir.

Ticari alacaklar, normal is akisinda satilan verilen hizmetler icin miisteriden olan alacaklardan olusmaktadir. Ticari
alacaklarin vadesi genel olarak 45-60 giindiir.

Stipheli alacak karsiliginin 30 Haziran 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 84.636.256 41.951.952
Dénem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 24) 95.837.792 47.068.453
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 24) (14.397.630) -
Enflasyon muhasebesi etkisi (12.837.226) (39.653.838)
Kapanis bakiyesi 153.239.192 49.366.567
Uzun vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Ticari alacaklar 2.795.592 3.292.046
Toplam 2.795.592 3.292.046

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar Dipnot 29°da verilmistir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Ticari borglar 6.595.555.674 8.741.139.129
Borg senetleri 223.111.777 243.438.450
Toplam 6.818.667.451 8.984.577.579
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6. Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (devami)

Uzun vadeli ticari borclar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Ticari borglar 9.562.559 25.027.185
Toplam 9.562.559 25.027.185

Tedarikgilere olan borglar agirlikli olarak insaat malzemeleri, makine, tagseron hizmeti ve diger hizmet
alimlarindan olugsmaktadir. Borglarin ortalama &deme siiresi 45-60 giindiir. Ticari borglarin fatura tarihinden
sonraki 6demelerinde faiz 6denmemektedir.

Ticari borg¢larin reeskontu i¢in kullanilan ortalama etkin faiz oranlar1 TL i¢in %39,99, ABD Dolar1 igin %3,68 ve
Avro igin %2,18 (2025 TL: %48,25, ABD Dolari: %5,4, Avro: %3,9).

7. Finansal Yatirnmlar
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kisa vadeli
Kullanimi kisith banka bakiyeleri (*) 685.136.998 565.629.421
Toplam 685.136.998 565.629.421

(*) Kullanimi kisith banka bakiyeleri temel olarak Grup’un Romanya projeleri i¢in kesin teminat saglanana kadar bankaya
vermis oldugu nakit depozito sebebiyle olusmustur.

30 Haziran 2026 31 Arahik 2025
Uzun vadeli
Gulermak AB 182.873 182.873
PPP Solutions Polska 7 Sp. z o.0. 160.213 160.213
PPP Solutions Polska 5 Sp. z o0.0. 161.914 161.914
PPP Solutions Polska 3 Sp. z o.0. 155.962 155.962
Avrasya Metro Grubu S.R.L. 71.365 71.365
PPP Solutions Polska 1 Sp. z 0.0. - 155.962
Toplam 732.327 888.289

8. Finansal Borglar

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Kisa vadeli krediler

4.886.884.015

5.786.384.640

Finansal kiralama islemlerinden borglar 263.672.413 282.400.916
Toplam 5.150.556.428 6.068.785.556
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Uzun vadeli krediler 11.706.708.921 9.544.758.020
Finansal kiralama islemlerinden borglar 874.952.028 1.114.817.266
Toplam 12.581.660.949 10.659.575.286
Toplam finansal bor¢lanmalar 17.732.217.377 16.728.360.842
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YONETIME TABIi iSLETMELERi VE SUBELERI

1 OCAK- 30 HAZIiRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir)

8. Finansal Bor¢lar (devami)

Finansal borglarin geri 6deme planlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal bor¢clanmalar

30 Haziran 2026

31 Aralik 2025

1 yil igerisinde
1 — 2 yil aras1
2 — 3 yil aras1

5.150.556.428
5.448.848.039
1.487.512.500

6.068.785.556
4.306.216.115
1.032.746.075

3 —4 yil aras1 690.879.953 482.466.699
4 — 5 yil arast 319.804.684 294.884.085
5 yildan fazla 4.634.615.773 4.543.262.312
Toplam 17.732.217.377 16.728.360.842

Grup’un banka kredilerinin 9.905.410.163 TL’lik kismi, Polonya hukukuna gore kurulmug ve varligini siirdiiren
proje sirketi (special purpose vehicle) PPP Solutions Polska 2 Spolka z o.0. tarafindan Krakow Yiiksek Hizli
Tramvay Isletmesi Projesi’nin IV. etabinin insaat, isletme ve bakimma iliskin islerin yiiriitiilmesi amaciyla
kullanmis oldugu teminatli proje kredilerinden olugmaktadir.

Faiz Oram % Yabanci Para Tutar “TL”
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahik
2026 2025 2026 2025 2026 2025
Kisa vadeli banka kredileri:
- Avro banka kredileri 2,50-6,55% 2,50-6,10%  48.729.634  68.125.675 2.587.299.925 3.357.717.457
- PLN banka kredileri 6,75% 6,75% 175.254.501  196.783.938  2.173.033.130 2.349.226.331
- MKD banka kredileri 6,35% 6,35% 146.764.860  96.892.133 126.550.936 79.440.891
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari:
- Tiirk Lirasi finansal kiralama borglari 26.416.232 17.890.720 26.416.232 17.890.720
- Avro finansal kiralama borglari 49.978 452.281 2.653.582 4.928.302
- PLN finansal kiralama borglart 18.409.038 21.144.452 228.259.185 252.424.589
- GBP finansal kiralama borglar1 103.245 123.794 6.343.438 7.157.266
5.150.556.428 6.068.785.556
Uzun vadeli bor¢lanmalar:
- Avro banka kredileri 2,50-6,55% 2,50-6,10%  38.481.284 14.534.205  2.043.163.769 912.217.726
- PLN banka kredileri 6,75% 6,75% 779.362.152  738.095.746  9.663.545.132 8.632.540.270
Uzun vadeli finansal kiralama borglar::
- Tiirk Lirasi finansal kiralama borglar 17.622.939 13.944.063 17.622.939 13.944.063
- PLN finansal kiralama borglari 47.832.744 67.237.813 593.092.545 802.691.737
- GBP finansal kiralama borglari 4.300.697 5.157.431 264.236.564 298.181.490
12.581.660.949 10.659.575.286

Grup’un aldig1 finansal borglar ile ilgili verdigi teminat ve yilikiimliiliikkler Dipnot 18’de agiklanmuistir.

9. Diger Alacaklar ve Borg¢lar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2026

31 Arahk 2025

[liskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 4)

1.557.128.291

1.691.745.513

Verilen depozito ve teminatlar 370.223.209 170.957.673
Vergi dairesinden alacaklar 95.625.043 61.273.727
Diger ¢esitli alacaklar 90.986.732 30.323.577
Toplam 2.113.963.275 1.954.300.490
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ILISKiN NOTLAR
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9.

10.

11.

Diger Alacaklar ve Bor¢lar (devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Verilen depozito ve teminatlar 149.520.156 95.759.934
Diger cesitli alacaklar 4.665.004 -
Toplam 154.185.160 95.759.934

Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 29°da verilmistir.

Kisa vadeli diger borclar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Alinan depozito ve teminatlar 840.230.372 752.393.093
[liskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Dipnot 4) 1.937.920 586.350
Diger 2.038.234 -
Toplam 844.206.526 752.979.443
Uzun vadeli diger borg¢lar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Alinan depozito ve teminatlar 90.706.299 96.081.958
[liskili taraflara uzun vadeli diger borglar (Dipnot 4) 15.199.114 9.545.731
Diger 28.965.459 23.908.319
Toplam 134.870.872 129.536.008
Stoklar

30 Haziran 2026 31 Arahik 2025
Ik madde ve malzeme 516.281.884 369.445.528
Diger stoklar 258.062.229 229.834.487
Toplam 774.344.113 599.280.015

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un stoklar1 agirlikli olarak demir, sac, profil, ray ve
ray baglanti malzemeleri, yedek parga ve sarf malzemelerinden olugmakta olup stoklar iizerinde herhangi bir rehin,

serh veya teminat bulunmamaktadir.

Pesin Odenmis Giderler ve Alinan Avanslar

Donen varhiklar icerisindeki pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2026

31 Aralik 2025

Tedarikgilere verilen avanslar
Taseronlara verilen avanslar

1.841.896.038
1.290.683.336

1.883.845.306
1.269.707.066

Gelecek aylara ait giderler (*) 800.803.327 1.030.612.910
Toplam 3.933.382.701 4.184.165.282
Duran varlhiklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Gelecek yillara ait giderler (*) 1.569.964.227 848.342.633
Pesin 6denen vergi ve fonlar (**) 698.072.900 782.852.846
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen avanslar 115.374.199 171.886.853
Toplam 2.383.411.326 1.803.082.332
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1 OCAK- 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir)

11.  Pesin Odenmis Giderler ve Alnan Avanslar (devam)

(*) Grup, yaptirmis oldugu sigortalara ait giderlerini, donemsellik ilkesine uygun bir sekilde pesin 6denen giderler hesabinda
takip etmektedir. Bakiyenin bilyiik bir kismi adi ortakliklarin sigorta giderlerinden olugmaktadir.

(**) 42 No’lu Gelir Vergisi Kanunu’na gore yillara sari ingaat ve onarim islerinde hak edisler lizerinden %1 stopaj kesintisi
yapilmaktadir. Bu kesintiler pesin 6denen vergi ve fonlar hesabma alinmakta ve daha sonra projenin tamamlandig1 yila ait
Kurumlar Vergisi’nden mahsup edilmektedir.

Ertelenmis gelirler 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Kisa vadeli

Miisterilerden alinan avanslar (***) 10.664.499.484 8.877.453.396
Toplam 10.664.499.484 8.877.453.396
Ertelenmis gelirler 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Uzun vadeli

Miisterilerden alinan avanslar (**%*) 5.835.271.573 10.554.044.300
Toplam 5.835.271.573 10.554.044.300

(***) Grup’un yapmis oldugu projelerle ilgili olup, yurt i¢i ve yurt dis1 idarelerden almis oldugu avanslardan olugmaktadir.

12. Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Sozlesme Alacaklar: ve Yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2026

31 Arahk 2025

Devam eden insaat sozlesmeleriyle ilgili maliyetler

179.471.000.167

190.632.845.898

Tahmini kazanglar 19.528.689.429 14.899.710.360
Toplam 198.999.689.596 205.532.556.258
Eksi: Donem sonu itibariyla gelir tablosuna

yansitilmis toplam hakedis bedelleri (169.446.528.214) (175.286.905.593)
Devam eden insaat ve taahhiit islerinden dogan

sozlesme alacak / yiikiimliiliikleri, net 29.553.161.382 30.245.650.665

Devam eden insaat ve taahhiit iglerinden dogan
sozlesme alacaklari

Devam eden insaat ve taahhiit iglerinden dogan
sozlesme ylkiimliilikleri

33.148.410.225

(3.595.248.843)

34.134.578.158

(3.888.927.493)

Toplam

29.553.161.382

30.245.650.665
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13. Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

Yabanci Para

31 Aralik 2025 Girisler Cikislar Cevrim Farki 30 Haziran 2026
Maliyet Degeri
Arsa ve araziler 41.418.134 - - (4.887.361) 36.530.773
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 80.358.166 195.012 (5.840.310) (4.530.688) 70.182.180
Binalar 427.794.570 54.703.651 (38.141.555) (24.292.897) 420.063.769
Makina ve techizat 7.441.940.214 395.277.386 (609.044.050) (359.538.877) 6.868.634.673
Tagitlar 563.080.029 63.734.771 (6.783.282) (17.366.281) 602.665.237
Demirbaglar 673.802.396 30.519.092 (1.360.732) (25.235.738) 677.725.018
Diger maddi duran varliklar 324.685.977 10.551.276 (4.045.230) (40.312.557) 290.879.466
Yapilmakta olan yatirimlar 908.254.339 930.671.106 (3.289.620) (108.865.751) 1.726.770.074
Ozel maliyetler 1.749.012 17.144.686 (263.758) 6.635 18.636.575
10.463.082.837 1.502.796.980 (668.768.537) (585.023.515) 10.712.087.765
Birikmis Amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 35.000.961 3.492.019 (1.368.803) (1.573.642) 35.550.535
Binalar 315.017.954 16.959.293 (24.675.425) (11.580.765) 295.721.057
Makina ve techizat 5.673.606.388 227.647.859 (552.097.410) (371.643.368) 4.977.513.469
Tagitlar 380.224.274 40.206.332 (3.198.796) (7.791.025) 409.440.785
Demirbaglar 532.343.925 26.132.226 (1.041.026) (55.735.453) 501.699.672
Diger maddi duran varliklar 119.159.127 37.753.645 (3.832.509) (16.353.299) 136.726.964
7.055.352.629 352.191.374 (586.213.969) (464.677.552) 6.356.652.482
Net Defter Degeri 3.407.730.208 4.355.435.283

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Yoktur).
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13. Maddi Duran Varhklar (devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Yabanci Para

31 Aralik 2024 Girisler Cikislar Transferler Cevrim Farki 30 Haziran 2025
Maliyet Degeri
Arsa ve araziler 39.240.845 - - - 3.554.167 42.795.012
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 79.971.054 4.840.561 (3.643.376) - - 81.168.239
Binalar 417.256.949 10.609.218 (12.471.748) 2.314.364 3.520.260 421.229.043
Makina ve teghizat 6.923.011.854 631.358.392 (290.532.399) 102.414.221 144.918.435 7.511.170.503
Tagitlar 475.803.500 70.707.926  (37.939.613) - 2.722.241 511.294.054
Demirbaslar 603.286.518 21.157.955 (7.600.053) - 11.540.925 628.385.345
Diger maddi duran varliklar 263.562.456 9.416.775 (17.785.146) 59.791.064 393.628 315.378.777
Yapilmakta olan yatirimlar 247.194.083 477.599.508 - (164.519.649) 6.603.605 566.877.547
Ozel maliyetler 2.126.070 - (285.271) - - 1.840.799
9.051.453.329 1.225.690.335 (370.257.606) - 173.253.261 10.080.139.319
Birikmis Amortisman (-)
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 21.981.522 798.716 (584.860) - - 22.195.378
Binalar 273.702.773 18.802.543 (5.660.704) - 3.821.880 290.666.492
Makina ve techizat 4.912.992.894 460.503.560  (98.259.430) - 24.505.226 5.299.742.250
Tagitlar 314.921.447 29.422.748  (34.966.599) - (2.444.287) 306.933.309
Demirbaslar 489.209.340 31.616.542 (3.244.252) - (539.095) 517.042.535
Diger maddi duran varliklar 51.878.592 16.703.952 (2.664.077) - (10.501.810) 55.416.657
Ozel maliyetler - 561.487 - - - 561.487
6.064.686.568 558.409.548 (145.379.922) - 14.841.914 6.492.558.108
Net Defter Degeri 2.986.766.761 3.587.581.211

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).
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13. Maddi Duran Varhklar (devami)
Grup’un amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Maddi duran varliklarin amortismani (Dipnot 13) 352.191.374 558.409.548
Maddi olmayan varliklarm itfa pay1 (Dipnot 15) 14.972.220 5.131.061
Kullanim hakki varliklarin itfa pay1 (Dipnot 16) 194.513.397 74.332.551
Toplam 561.676.991 637.873.160
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Satiglarin maliyeti (Dipnot 22) 539.577.564 621.039.724
Genel yonetim giderleri (Dipnot 23) 22.099.427 16.833.436
Toplam 561.676.991 637.873.160
14. Yatirnm Amach Gayrimenkuller
30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla yatirim amacglh gayrimenkuller asagidaki gibidir:
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Yatirim amagh gayrimenkuller 172.338.167 172.338.167
Toplam 172.338.167 172.338.167
Grup’un yatinm amagli gayrimenkulleri maliyet degeri lizerinden muhasebelestirilmektedir. Yatirim amagh
gayrimenkuller Kirikkale-Kalecik-Mevkii, Corum Osmancik, Bodrum Mugla boélgesinde bulunan arsalardan ve
Izmir Buca bolgesinde bulunan insaat halinde olan konutlardan olusmaktadir, 13 Agustos 2024 tarihi itibariyla, bu
arsalarin ger¢ege uygun degerlerini 6grenmek amaciyla, SPK degerleme lisansina sahip ve Sirket ile iligkisi
olmayan Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulmustur. 13 Agustos 2024 tarihi
itibariyla yeniden degerlenen bu arazilerin ve konutlarin toplam degerinin 127.940.000 TL oldugu bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi ve maliyet
yonetiminin birlikte kullanilmasi ile saptanmis ve bu arsalarin TMS 29 sonrasi endekslenmis degerleri ile maliyet
bedeli arasindaki fark, onemlilik seviyesi kapsaminda Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilerek maliyet
bedeliyle tasinmasina karar verilmistir.
15. Maddi Olmayan Varhklar
a) Serefiye

Sirket, 2026 y1l1 itibariyla gilines enerjisi lisans1 sahibi veya lisans alma hakki olan Klein Teetzleben Green GmBH,
Orron Kastorf Agri-PV Beteiligungsgesellschaft mbH, Kastorf Agri-PV Verwaltungsgesellschaft mbH, Orron
Kastorf Agri-PV GmbH & Co, Enso Green Holdings Y Limited’in %100 hisselerini satin almistir. 30 Haziran
2026 tarihi itibariyla hesaplanan provizyonel serefiye tutar1 1.142.783.492 TL dir (Sirket, 2025 y1l1 itibariyla giines
enerjisi lisans1 sahibi olan Hanningfield 1 Limited'in %100 hisselerini satin almistir. 31 Aralik 2025 tarihli
finansallara gore edinilen net varliklar1 {izerinden provizyonel serefiye hesaplanmigtir 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla hesaplanan provizyonel serefiye tutar1 901.639.026 TL dir.)
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15.

Maddi Olmayan Varhklar (devami)

b) Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Yabanci para

cevrim 30 Haziran
31 Aralik 2025 Girisler Cikislar farklari 2026
Maliyet Degeri
Haklar 39.121.563 3.144.741 (99.311) (380.685) 41.786.308
Gelistirme giderleri 1.427.860 297.072 - - 1.724.932
Diger maddi olmayan duran
varliklar 197.251.565 12.661.462  (9.091.308)  (16.932.469) 183.889.250
237.800.988 16.103.275  (9.190.619) (17.313.154) 227.400.490
Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar 27.274.942 2.496.278 (90.979) (943.136) 28.737.105
Gelistirme giderleri 1.427.860 - - - 1.427.860
Diger maddi olmayan duran
varliklar 126.444.165 12.475.942  (8.441.427) (14.486.767) 115.991.913
155.146.967 14.972.220  (8.532.406)  (15.429.903) 146.156.878
Net Defter Degeri 82.654.021 81.243.612
Yabanci para
cevrim 30 Haziran
31 Aralik 2024 Girisler Cikiglar farklan 2025
Maliyet Degeri
Haklar 38.040.967 231.509 (381.763) (96.196) 37.794.517
Gelistirme giderleri 1.427.860 - - - 1.427.860
Diger maddi olmayan duran
varliklar 114.753.646 5.112.429  (1.430.420) 2.634.268 121.069.923
154.222.473 5.343.938  (1.812.183) 2.538.072 160.292.300
Birikmis itfa Paylar (-)
Haklar 24.794.084 1.327.706 (364.724) (344.9806) 25.412.080
Gelistirme giderleri 1.427.860 - - - 1.427.860
Diger maddi olmayan duran
varliklar 114.550.155 3.803.355 (514.047) 1.934.101 119.773.564
140.772.099 5.131.061 (878.771) 1.589.115 146.613.504
Net Defter Degeri 13.450.374 13.678.796
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16. Kullammm Hakki Varhklar:

30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla kullanim hakki varliklar1 agagidaki gibidir:

Yabanci para

cevrim 30 Haziran
31 Aralik 2025 Girisler Cikiglar farklan 2026
Maliyet Degeri

Arsa (*) 822.007.411 102.661.004 (519.676) (181.708.044) 742.440.695
Binalar 25.368.760 169.251 - (2.281.484) 23.256.527
Makina ve teghizat (**) 1.496.028.346 9.196.126 (26.285.521) (116.611.171) 1.362.327.780
Tasitlar 64.341.990 - (8.544.932) - 55.797.058
Diger duran varliklar 8.688.776 - - (1.025.270) 7.663.506
2.416.435.283  112.026.381 (35.350.129) (301.625.969) 2.191.485.566

Birikmis itfa Paylari (-)
Arsa - 21.231.333 - (2.717.872) 18.513.461
Binalar 13.516.507 1.914.239  (1.185.987) (946.378) 13.298.381
Makina ve techizat 600.451.601 170.843.590 (37.206.558) (31.777.949) 702.310.684
Tagitlar 32.133.872 - (4.511.272) - 27.622.600
Diger duran varliklar 8.284.341 524.235  (3.426.351) (566.642) 4.815.583
654.386.321  194.513.397 (46.330.168)  (36.008.841) 766.560.709
Net Defter Degeri 1.762.048.962 1.424.924.857

Yabanci para
cevrim 30 Haziran
31 Aralik 2024 Girisler Cikiglar farklan 2025
Maliyet Degeri

Arsa - 650.838.146 - 85.815.438 736.653.584
Binalar 16.448.576 6.390.742 - 356.272 23.195.590
Makina ve teghizat 921.265.933  189.965.090 (51.243.864) 22.362.585 1.082.349.744
Tasitlar 74.517.047 - (7.987.666) 1.685.634 68.215.015
Diger duran varliklar 10.975.659 - (2.635.254) 637.342 8.977.747
1.023.207.215  847.193.978 (61.866.784) 110.857.271  1.919.391.680

Birikmis itfa Paylari (-)
Binalar 5.296.917 4.513.084 - (1.145.064) 8.664.937
Makina ve teghizat 487.813.562  69.123.298 (15.249.651) 11.517.922 553.205.131
Tasitlar 28.833.437 59.887 (363.747) 1.165.001 29.694.578
Diger duran varliklar 3.277.832 636.282 (693.183) 289.172 3.510.103
525.221.748  74.332.551 (16.306.581) 11.827.031 595.074.749
Net Defter Degeri 497.985.467 1.324.316.931

(*) Grup’un satin almis oldugu enerji sirketlerine iliskin arsa kullanim haklarindan olugmaktadir.
(**) Grup’un yeni projelerinde kullanim i¢in kiralamig oldugu makine ve techizatlardan olugmaktadir.
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16. Kullammm Hakki Varhklar: (devami)

Kullanim hakki varliklarinin tahmin edilen ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Faydali Omiir

Binalar 10-50 y1l
Makine ve cihazlar 3-17 yil
Tagitlar 5yl
Diger ekipmanlar 4-50 y1l

17.  imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varhklar

Imtiyaz s6zlesmesine iliskin finansal varliklar, 2018 yilinda Kamien Pomorski (Polonya) Belediyesi ile imzalanan
yol ingaatinin belirlenen silirede hizmet saglanmasi ve garanti denetimleri ile ilgili imtiyaz sozlesmesiyle ilgilidir.

Hizmet imtiyaz s6zlesmelerinden dogan finansal varliklarin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
1 yil igerisinde 7.897.957 8.954.576
1 —2 yil aras1 7.897.957 8.954.576
2 — 3 yil arast 2.816.129 5.111.252
Toplam 18.612.043 23.020.404

18.  Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsihklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Insaat sézlesmesi gider ve garanti karsiliklari 554.044.293 489.931.836
Dava karsiliklar (*) 49.918.388 64.680.946
Toplam 603.962.681 554.612.782

(*) Dava karsiliklarimnin bilyiik cogunlugu personeller ile isveren arasindaki davalardan kaynaklanmaktadir.
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18.

Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler (devami)

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Grup’un vermis oldugu teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 15.298.866.983 11.610.015.117

B. Konsolidasyona dahil olan taraflar adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 35.665.071.816 40.798.864.692

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler - -

D. Diger verilen TRi’ler

i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler - -
Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’ler - -

Toplam 50.963.938.799 52.408.879.809

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un vermis oldugu TRi’lerin detay1 asagidaki gibidir:

Tiirk Liras1 Karsihgi TL Karsihgi

Teminat mektubu TL ABD Dolarn AVRO AED PLN RON Toplam

30 Haziran 2026 8.421.971.511 2.719.166.165 17.740.832.837 1.848.212.392 13.272.050.434 6.961.705.460 50.963.938.799

31 Aralik 2025 5.440.836.918 2.675.531.550 19.434.004.310 1.700.006.493 16.429.646.274 6.728.854.264 52.408.879.809

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup tarafindan verilmis bir ipotek veya rehin bulunmamaktadir.
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19. Calisanlara Saglanan Faydalar

Cahisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda bor¢lar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 210.065.549 216.945.454
Personele borglar 337.042.154 295.322.629
Diger 23.304.063 24.135.696
Toplam 570.411.766 536.403.779
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Yillik izin karsilig 261.394.015 254.054.782
Diger karsiliklar 5.542.950 5.062.461
Toplam 266.936.965 259.117.243
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kidem tazminati karsiliklari 85.051.209 81.556.692
Toplam 85.051.209 81.556.692

Kidem tazminati1 karsihg:

Grup yurt disindaki her ¢aligani igin ilgili mevzuatina gore kidem tazminati ddemekle yilikiimliidiir. Ayrica Grup’un
benimsedigi kidem tazminati politikasina gore kidem tazminatina hak kazanmig, emekliye ayrilan ¢alisanlari i¢in
Grup kidem tazminat1 6der.

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla 6denecek kidem
tazminati, aylik 64.948,77 TL (31 Aralik 2025: 53.919,68 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini dngoriir.

Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami ylikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Grup’un kidem tazminat: karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli olan 64.948,77 TL
tavan tutari dikkate alinmigstir (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL).
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19. Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Doénem basi, 1 Ocak 81.556.692 90.325.294
Hizmet maliyeti 44.278.766 47.236.237
Aktiieryal kayip/ (kazang) (30.912.560) (33.696.874)
Faiz gideri (Dipnot 24) 15.329.879 6.255.329
Odemeler (-) (12.193.579) (9.212.847)
Cevrim farklar1 (2.344.801) 1.411.593

Enflasyon muhasebesi etkisi

(10.663.188)

(19.152.909)

Kapanis bakiyesi 85.051.209 83.165.823
20. Diger Varhklar ve Yiikiimliiliikler
Diger donen varhklar 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Devreden KDV 817.280.726 1.627.110.712
Verilen is avanslari 46.851.890 27.858.839
Personele verilen avanslar 2.001.762 1.546.538
Diger 112.095.247 25.833.659
Toplam 978.229.625 1.682.349.748
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Odenecek vergi ve fonlar 594.907.979 737.828.441
Diger 11.530.481 -
Toplam 606.438.460 737.828.441
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21.  Ozkaynaklar

a. Sermaye

Sirket’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran Pay oram 31 Arahk Pay orani

2026 (%) 2025 (%)

Giilermak Emlak Yap1 Ingaat Yatirim A.S. 149.247.147 46,264 193.011.200 59,830

Giilermak Turizm Isletme Yatirimi A.S. 70.395.453 21,821 90.828.800 28,155

Halka agik kisim 102.957.400 31,915 38.760.000 12,015

Nominal sermaye 322.600.000 100,00 322.600.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 1.165.565.572 1.165.565.572
Diizeltilmis sermaye 1.488.165.572 1.488.165.572

Sirket’in ortaklarmdan Giilermak Emlak Yapi Ingaat Yatirim A.S. ve Giilermak Turizm Isletme Yatirrmi A.S.’nin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye yaptiklar1 bagvuru sonucunda, toplam 19.356.000 TL nominal degerli, borsada iglem
gérmeyen nitelikteki Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. paylar1 16 Mart 2026 tarihinde borsada islem
goren nitelige doniistiirilmiis ve sdz konusu paylarin satis1 gerceklestirilmistir. Bu islemler sonucunda Giilermak
Emlak Yap: Insaat Yatrim A.S. ve Giilermak Turizm Isletme Yatirimi A.S.’nin Sirket sermayesindeki paylari
sirastyla %56,83 ve %25,16’ya gerilemistir.

28 Nisan 2026 tarihinde Giilermak Emlak Yap1 Ingaat Yatirim A.S., sahip oldugu ve Sirket’in 6denmis sermayesinin
yaklasik %10,6’sin1 temsil eden 34.086.053 adet B grubu payin satisina iliskin takas iglemini gerceklestirmistir. S6z
konusu islem sonucunda Giilermak Emlak Yapi insaat Yatim A.S.’nin Sirket sermayesindeki pay1 %46,26’ya
gerilemistir. Ayni tarihte Giilermak Turizm Isletme Yatirmmi A.S., sahip oldugu ve Sirket’in 6denmis sermayesinin
yaklasik %3,3iinii temsil eden 10.755.347 adet B grubu payin satigina iligkin takas islemini gergeklestirmistir. S6z
konusu islem sonucunda Giilermak Turizm Isletme Yatirimi A.S.’nin Sirket sermayesindeki pay1r %21,82’ye
gerilemistir.

b. Diger Kapsamh Gelirler/ (Giderler) veya Karlar/ (Zararlar)

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Yabanc1 para ¢evrim farklar (5.776.326.894) (4.918.795.956)
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/ (kayiplarr) 66.650.943 41.920.895
Toplam (5.709.675.951) (4.876.875.061)

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonu

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine
izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanclar 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak niteliktedir.
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21.

Ozkaynaklar (devami)

¢. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2026

31 Arahk 2025

Yasal Yedekler

237.713.375

237.713.375

Toplam

237.713.375

237.713.375

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugmaktadir. Yasal yedekler
Grup’un tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net dénem karinin %5’1 birinci yasal yedekler
olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Grup’un 6denmis sermayesinin %5’inin iizerindeki tiim kar
dagitiminin tizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler d6denmis
sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlar1 kapatmak
icin kullanilabilirler.

d. Paylara iliskin Primler

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Paylara iligkin primler 4.204.829.536 4.204.829.536

Toplam 4.204.829.536 4.204.829.536

Sirket, halka arz yontemiyle 6denmis sermayesini 300.000.000 TL’den 322.600.000 TL’ye yiikseltmis olup
nominal sermaye artis1 tutarinin listiinde elde edilen halka arz geliri, halka arz masraflar1 diistildiikten sonra paylara
iligkin primler hesabinda muhasebelestirmistir.

22.  Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak -
30 Haziran
2026

1 Ocak -
30 Haziran
2025

1 Nisan-
30 Haziran
2026

1 Nisan-
30 Haziran
2025

1n$aat sOzlesmelerinden elde edilen gelirler
Ingaat ile ilgili satiglar

20.126.608.170
1.858.274.874

19.834.801.727
1.295.328.541

10.884.459.402
763.213.682

10.962.114.070
593.961.043

Net hasilat

21.984.883.044

21.130.130.268

11.647.673.084

11.556.075.113

1 Ocak -
30 Haziran
2026

1 Ocak -
30 Haziran
2025

1 Nisan-
30 Haziran
2026

1 Nisan-
30 Haziran
2025

1n$aat sOzlesmelerine iligkin maliyetler
Insaat ile ilgili satiglarin maliyeti

17.586.386.686
1.476.339.919

17.160.200.412
806.713.596

9.574.975.839
623.325.579

9.784.357.533
225.726.720

Satislarin maliyeti

19.062.726.605

17.966.914.008

10.198.301.418

10.010.084.253

Briit kar

2.922.156.439

3.163.216.260

1.449.371.666

1.545.990.860

Niteliklerine gore giderler

1 Ocak -
30 Haziran
2026

1 Ocak -
30 Haziran
2025

1 Nisan-
30 Haziran
2026

1 Nisan-
30 Haziran
2025

Insaat maliyetleri
Dogrudan malzeme maliyetleri

10.845.532.729
2.701.692.169

9.921.514.896
3.807.210.922

6.037.557.296
1.448.296.970

4.855.326.417
2.628.763.328

Personel giderleri 2.996.817.816 1.621.329.022 1.550.653.082 701.400.598
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 13) 539.577.564 621.039.724 234.194.677 341.533.199
Kira giderleri 211.296.750 286.548.600 122.736.904 163.578.314
Diger 1.767.809.577 1.709.270.844 804.862.489 1.319.482.397
Toplam 19.062.726.605  17.966.914.008 10.198.301.418 10.010.084.253
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23.  Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Genel yonetim giderleri 2026 2025 2026 2025
Personel giderleri 222.794.583  246.228.117 116.388.102 150.294.465
Danigsmanlik, noter ve dava masraflari 21.316.599 14.029.429 8.655.838 41.690.853
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 21.899.802 69.611.955 1.944.774  (120.476.099)
Is gelistirme ve ihale giderleri 36.513.303 34.250.617 17.830.328 19.101.867
Sigorta masraflari 26.952.411 2.128.880 566.760 11.117.482
Kira giderleri 23.731.355  22.476.934 8.553.742 5.730.227
Amortisman ve itfa pay1 gideri (Dipnot 13) 22.099.427 16.833.436 20.822.830 5.813
Ulagim, yemek ve agirlama masraflar 18.438.014 9.774.560 11.191.290 14.044.135
Vergi, harg ve {icretler 15.195.611 46.859.395 18.987.142 8.738.607
Ofis giderleri 6.080.333 3.265.561 4.725.807 2.391.904
Diger genel ve idari giderler 10.537.474  38.639.310 4.713.119 24.009.154
Toplam 425.558.912  504.098.194 214.379.732 156.648.408

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2026 2025 2026 2025
Ticaret faaliyetleriyle ilgili kur fark: geliri 890.674.014  826.329.094 636.327.332 703.156.724
Reeskont gelirleri 50.888.264 9.617.107 34.699.074 8.459.316
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Dipnot 6) 14.397.630 - 530.239 -
Hurda satis geliri 3.532.113 6.492.843 2.101.195 3.679.869
Konusu kalmayan kidem karsiliklar 2.448.535 - 2.448.535 -
Diger 47.993.613 30.159.597 23.698.108 11.714.786
Toplam 1.009.934.169  872.598.641 699.804.483 727.010.695
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger giderler 2026 2025 2026 2025
Ticaret faaliyetleriyle ilgili kur fark: giderleri 433.216.359  713.307.138 195.328.234 152.382.060
Reeskont giderleri 210.181.012  170.049.048 (14.244.129) 53.197.454
Kidem tazminati yiikiimliiliigii faiz gideri (Dipnot 19) 15.329.879 6.255.329 341.172 2.941.238
Ceza, dava, tazminat ve diger giderler 7.554.923 13.132.770 6.530.726 13.119.628
Siipheli alacak karsilik giderleri (Dipnot 6) 95.837.792 47.068.453 94.875.341 -
Diger 33.445.889 101.123.484 20.508.006 95.546.127
Toplam 795.565.854 1.050.936.222 303.339.350  317.186.507

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-

Yatirim faaliyetlerinden gelirler: 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2026 2025 2026 2025

Fon satis ve gergege uygun deger farklari 274.193.773 415.838.375 182.031.496 184.356.044
Maddi duran varlik satig karlar 29.888.210 13.952.783 28.769.460 13.202.249
Kira geliri (*) 188.578 47.201.387 15.691 25.674.439
Toplam 304.270.561 476.992.545 210.816.647 223.232.732

(*) Kira geliri agirlikli olarak makine ve ekipman kiralamalarindan olugmaktadir. Makine ve ekipman kiralart Grup’un zaman
zaman santiye sahalarinda birlikte galistig1 taseronlara, zaman zaman ise liglincii taraflara yapmis oldugu kiralamalardan

olugsmaktadir.
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25.  Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler (devami)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-
Yatirim faaliyetlerinden giderler: 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2026 2025 2026 2025
Kira gideri 3.326.779 134.285 1.662.836 25.942
Maddi duran varlik satig zarari 966.984 4.916.081 132.578 128.805
Toplam 4.293.763 5.050.366 1.795.414 154.747
26. Finansal Gelirler ve Giderler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal gelirler 2026 2025 2026 2025
Kur fark: gelirleri 1.217.135.437  1.003.601.248 364.683.326 323.816.551
Faiz gelirleri 311.285.224 350.123.261 249.929.519 192.466.088
Toplam 1.528.420.661  1.353.724.509 614.612.845 516.282.639
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal giderler 2026 2025 2026 2025
Faiz giderleri 462.111.161 419.199.410 283.021.809 347.629.184
Kur fark: giderleri 263.435.411 502.455.751 195.140.071 282.863.043
Banka komisyon gideri 114.615.359 113.823.065 68.573.091 53.989.064
Diger 5.709.079 5.743.936 3.488.052 3.260.616
Toplam 845.871.010  1.041.222.162 550.223.023 687.741.907
27.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri D#hil)

Tiirkiye

Tiirkiye’de 2026 yilinda gecerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %25°tir (2025: %25). Kurumlar Vergisi orani,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym
14’lincii glinline kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay: takip eden dordiincii ayin 25.
giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Dénem kar1 vergi
yikiimliligi asagidaki gibidir:

7456 sayili Kanun’un 19 ve 22’nci maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) tasinmaz satiglarindan
elde edilen kazanglarin kurumlar vergisinden istisnay1 diizenleyen hiikiimlerinde degisiklik yapilmistir. Mevcut
halinde KVK’nin 5/1-e bendinde yer alan “tasinmazlar” ibaresi kaldirilarak istisnaya son verilmistir. Kanunun
yiriirlige girdigi 15 Temmuz 2023 tarihinden sonra aktife giren tasinmazlarin satisindan elde edilen kazanglarda
istisna tamamen kaldirilmistir.
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27.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (devami)

Tiirkiye (devam)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettli ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Polonya
Grup, Polonya’da sirket kar1 {izerinden kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz giderleri ve diger karsiliklar
eklendikten sonra %19 oraninda kurumlar vergisi 6demektedir (2025: %19).

Hindistan
Grup, Hindistan’da sirket kari iizerinden kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz giderleri ve diger karsiliklar
eklendikten sonra %42 oraninda kurumlar vergisi 6demektedir (2025: %42).

isvicre
Grup, Isvigre’de sirket kari iizerinden kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz giderleri ve diger karsiliklar
eklendikten sonra %13,5 oraninda kurumlar vergisi 6demektedir (2025: %13,5).

Kuzey Makedonya
Grup, Kuzey Makedonya’da sirket kar1 lizerinden kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz giderleri ve diger
karsiliklar eklendikten sonra %10 oraninda kurumlar vergisi 6demektedir (2025: %10).

Filipinler
Grup, Filipinler’de sirket kar1 iizerinden kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz giderleri ve diger karsiliklar
eklendikten sonra %25 oranmnda kurumlar vergisi 6demektedir (2025: %25).

Romanya
Grup, Romanya’da sirket kar1 tizerinden kanunen kabul edilmeyen giderler, faiz giderleri ve diger karsiliklar
eklendikten sonra %16 oraninda kurumlar vergisi 6demektedir (2025: %16).

Dubai
Dubai’de vergi yasalarina gore kar {izerinden hesaplanan ve 6denen bir vergi bulunmamaktadir. Dolayisi ile Grup
Dubai’de elde ettigi kazanclar lizerinden bir vergi hesab1 yapmamaktadir.

Sirbistan
Grup, Sirbistan’da sirket kar1 iizerinden kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger vergi diizeltmeleri dikkate

alindiktan sonra %15 oraninda kurumlar vergisi 6demektedir (2025: %15).

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 372.666.069 190.101.007
372.666.069 190.101.007

Tiirk Vergi Mevzuati’na gére Kurumlar Vergisi pesin 6denmek zorundadir. Bu 6deme ii¢ aylik donemlerde elde
edilen fiili karlar iizerinden %25 (2025: %25) oraninda hesaplanmaktadir. Bu 6denen vergiler, ddemenin yapildigi
yila iliskin Kurumlar Vergisi’nden tenzil edilebilir. Odenecek diger vergilerden de tenzil etme imkanlar1 vardir.
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27.

28.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (devami)

30 Haziran 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar tablolarina yansitilmis vergi tutarlar

asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-
Kar veya zarar tablosu vergi karsiig: 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Cari donem vergi gideri (96.714.018) (19.132.909) 74.517.512 (95.550.232)

Ertelenen vergi geliri (gideri)

(435.596.300)

(1.279.441.128)

(393.972.195)

(943.264.459)

Toplam

(532.310.318)

(1.298.574.037)

(319.454.683)

(1.038.814.691)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmig
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varliklar
ve yiikiimliiliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlart ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmaktadir.

Birikmis gecici farklar ve yiiriirliikteki vergi oranlart kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve

yikiimliiliikkleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhiklar: / (yiikiimliiliikleri) 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 317.606.080 530.184.437
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 56.708.714 50.105.856
Dava karsiliklari 12.399.640 12.807.984
Siipheli alacak karsilig1 22.959.084 4.369.976

Devam eden insaat isleri
Gergeklesmemis finansman geliri/(giderleri), net
Ingaat s6zlesmeleri karsiligi

(2.677.880.662)
(151.402.504)
(123.171.446)

(2.943.675.689)
(188.364.400)
(91.091.120)

Diger karsiliklar 76.879.851 93.388.948
Diger gegici farklar 8.730.556 30.990.866

(2.457.170.687) (2.501.283.142)
Ertelenmis vergi varliklari 1.237.503.757 995.934.208

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)

(3.694.674.444)

(3.497.217.350)

Ertelenmis vergi varhiklar / yiikiimliiliikleri, net (2.457.170.687) (2.501.283.142)
Pay Basina Kazancg
Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle
bulunmaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2026 2025 2026 2025
Net dénem kari 1.864.317.488 3.019.584.592 1.216.611.902 1.391.884.999
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 322.600.000 313.811.111 322.600.000 322.600.000
Hisse basina kazan¢ 5,779 9,622 3,771 4,315
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29. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
I. Sermaye Risk Yonetimi
Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir.
Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye yapisinin
devamliligini saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s18inda, sermaye yapisini yonetmekte ve
diizeltmeler yapmaktadir.
Grup, ist yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o6denmesiyle; temettii politikasi ¢ergevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii dagitilmas: ya
da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisin1 dengede tutmay1 amaglamaktadir. Grup, sermaye ydnetiminde, bir
yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.
Grup, sermayeyi net finansal borg / toplam sermaye oraninit kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal borcun
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarmdan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi toplam 6zkaynak ile net finansal borcun
toplanmastyla hesaplanir.
Net finansal bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:
30 Haziran 2026 31 Arahik 2025
Toplam finansal borglar (Dipnot 8) 17.732.217.377 16.728.360.842
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5) (17.430.746.422)  (16.970.965.819)
Net borg 301.470.955 (242.604.977)
Toplam 6zkaynak 28.367.102.190 20.897.880.917
Net finansal bor¢/ toplam sermaye 1,06% -
II. Finansal Risk Faktorleri
Grup’un baglica finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. Finansal
enstrimanlarim asil kullanim amaci Grup operasyonlar1 i¢in fon artirimi saglamak ve faiz orani riskinden
korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan ticari alacaklar ve borglar gibi gesitli diger
finansal varliklara ve yiikiimliiliikklere sahiptir. Grup’un finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana riskler,
likidite riski, yabanc1 para riski, faiz riski ve kredi riskidir. Yonetim kurulu asagida 6zetlendigi sekilde bu riskleri
izlemek ve yonetmek i¢in gerekli prosediirlerden sorumludur.
a. Kredi risk yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup Yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis
tecriibeler ve diger faktorler goz oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir. Ticari alacaklar gesitli sektor ve
cografi alanlara dagilmis ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden
siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir
kredi riski bulunmamaktadir.
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29. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
II. Finansal Risk Faktorleri (devamni)

a. Kredi risk yonetimi (devami)

30 Haziran 2026
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki
Kullanilan finansal arag tiirlerine gore kredi riski Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1)

(A+B+C+D+E) 4.826.828 9.570.726.562 1.557.128.291 711.020.144 14.136.420.953
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (2) - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 4.826.828 9.570.726.562 1.557.128.291 711.020.144 14.136.420.953

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri (3) -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

(1) Tutar belirlenirken alinan teminatlar ve kredibiliteyi artiran unsurlar dikkate alinmamaktadir.

153.239.192

(153.239.192)

(2) Teminatlar miisterilerden alman teminat mektuplari, teminat gekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir. Teminatlarin riski kapsayan kismi dikkate alinmamustir.

(3) Grup gegmiste bu miisterilerle herhangi bir tahsilat sorunu yasamamustir.

60



GULERMAK AGIR SANAYIi INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK YONETIME TABi iSLETMELERI VE SUBELERIi
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29. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
II. Finansal Risk Faktorleri (devamni)

a. Kredi risk yonetimi (devami)

31 Arahk 2025
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki
Kullanilan finansal arag tiirlerine gore kredi riski Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1)
(A+B+C+D+E) 4.794.971 7.079.236.501 1.691.745.513 358.314.911 14.962.328.481
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (2) - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 4.794.971 7.079.236.501 1.691.745.513 358.314.911 14.962.328.481

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri (3) - - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigi (-) - 84.636.256 -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikliigi (-) - (84.636.256) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

(1) Tutar belirlenirken alinan teminatlar ve kredibiliteyi artiran unsurlar dikkate alinmamaktadir.
(2) Teminatlar miisterilerden almnan teminat mektuplari, teminat gekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir. Teminatlarin riski kapsayan kismi dikkate alimmamustir.
(3) Grup gegmiste bu miisterilerle herhangi bir tahsilat sorunu yagamamuistir.
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ifade edilmistir)

29.

11

b.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaclarini1 karsilayamama riskidir. Grup, nakit akimlarimni diizenli olarak takip
ederek finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. Thtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayz,
yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii
ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarimin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri
ve c¢ikislarmin dengelenmesiyle diistiriilmektedir.

30 Haziran 2026
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami Ug aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+I1T) [10) 0 (11D
Finansal ve operasyonel
kiralama yiiktimliiliikleri 1.138.624.441 1.178.128.029 181.549.316 121.275.478 875.303.235
Finansal bor¢lanmalar 16.593.592.936  17.044.189.611 418.377.213  4.744.468.633 11.881.343.765
Ticari borglar 6.828.230.010 6.891.394.546 6.651.664.315 230.167.672 9.562.559
Diger borglar ve
yiikiimliilikkler 961.940.364 967.771.242 967.771.242 - -
Toplam yiikiimliiliik 25.522.387.751 26.081.483.428  8.219.362.086 5.095.911.783  12.766.209.559
31 Aralik 2025
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamn ~ Ug aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+II+I11) @M (1)) (I1D)
Finansal ve operasyonel
kiralama yiikiimliiliikkleri 1.397.218.182 1.463.513.049 244.097.118 99.242.173 1.120.173.758

Finansal bor¢lanmalar

15.331.142.660

15.643.034.298

1.002.155.184  5.046.935.685 9.593.943.429

Ticari borglar 9.009.604.764 9.059.268.790  7.957.350.019  1.076.891.585 25.027.186
Diger borglar ve

yiikiimliiliikler 872.383.370 872.383.370 872.383.370 - -
Toplam yiikiimliiliik 26.610.348.976  27.038.199.507  10.075.985.691  6.223.069.443  10.739.144.373

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lciilmektedir. Cari
yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Oletiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamugtir.
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GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK
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1 OCAK- 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir)

29. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

II.  Finansal Risk Faktorleri (devami)

c¢.  Piyasa riski (devami)

cl. Kur riski
Grup, yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiliikklerin TL’ye ¢evriminden kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir.
Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanct para riski vardir. Bu riskler Grup’un iglevsel para birimi disindaki para

birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve Grup’un yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan
kaynaklanmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Déviz cinsinden varliklar 5.526.867.164 5.630.241.789
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (-) (3.811.142.724) (3.721.529.492)
Net yabanci para pozisyonu 1.715.724.440 1.908.712.297

Grup’un 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 ABD Dolan AVRO GBP TL Karsih@
1. Ticari alacaklar 8.762.422 3.296.965 - 582.987.789
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

hesaplar1 dahil) 28.902.837 67.771.069 - 4.943.879.375
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 37.665.259 71.068.034 - 5.526.867.164

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

7. Diger - - - -
8. Duran Varlhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 37.665.259 71.068.034 - 5.526.867.164
10. Ticari Borglar 7.767.603 22.033.961 13.506 1.532.344.508
11. Finansal Yiikiimliliikler - 9.016.231 - 478.716.785
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.767.603 31.050.192 13.506 2.011.061.293
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler - 33.903.031 - 1.800.081.431
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 33.903.031 1.800.081.431

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.767.603 64.953.223 13.506 3.811.142.724
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net

Varlik/(Yiikiimliilik) Pozisyonu - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 29.897.656 6.114.811  (13.506) 1.715.724.440
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GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK

YONETIME TABIi iSLETMELERi VE SUBELERI

1 OCAK- 30 HAZIiRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir)

29. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

II. Finansal Risk Faktorleri (devami)
c.  Piyasa riski (devami)

cl. Kaur riski (devami)

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

ABD Dolan

AVRO

GBP

Endekslenmis TL

Karsihig

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikimliliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araclarin Net
Varlik/(Yiikiimliilik) Pozisyonu

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

Kur riskine duyarlilik

330.838

7.176.206

7.507.044

7.507.044
8.033.848

8.033.848

8.033.848

(526.804)

88.387.031

88.387.031

88.387.031
14.575.092
28.717.028

43.292.120

12.500.000

12.500.000
55.792.120

32.594.911

(18.456)

16.698.714

5.613.543.075

5.630.241.789

5.630.241.789
1.272.705.630
1.706.162.400

2.978.868.030

742.661.462

742.661.462
3.721.529.492

1.908.712.297

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1, Avro ve GBP kurlarmdaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir
(2025: %20). %20°lik oran, st diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran Grup Yonetimi’'nin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %20°lik kur
degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi dncesi
kar/ zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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1 OCAK- 30 HAZIiRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir)

29. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

II.  Finansal Risk Faktorleri (devami)
c.  Piyasa riski (devami)
cl. Kur riski (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/ (Zarar) Kar/ (Zarar)
30 Haziran 2026 31 Arahik 2025
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 278.377.673 (278.377.673)  (5.317.980) 5.317.980
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 278.377.673 (278.377.673)  (5.317.980) 5.317.980
Avro kurunun % 20 degismesi halinde: - -
4- Avro net varlik/ylikiimliligi 64.933.178  (64.933.178) 387.311.748 (387.311.748)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 64.933.178  (64.933.178) 387.311.748 (387.311.748)
GBP kurunun % 20 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliiligi (165.963) 165.963 (251.309) 251.309
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) (165.963) 165.963 (251.309) 251.309
Toplam (3+6+9) 343.144.888 (343.144.888) 381.742.459 (381.742.459)

c2.

Faiz oram riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarh varlik ve yiikiimliilikler lizerinde yaptig1 etkiyle finansal sonuglar
acisindan onemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, konsolide finansal durum tablosunda sabit/degisken dengesi
kurularak, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilango i¢i yontemlerle veya gerekli durumlarda
tirev araglar kullanilarak yonetilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz degisim
donemlerinin de uyumlu olmasina énem verilmektedir. Faiz oran1 dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek
amaciyla, bir yandan finansal borg¢larin ve alacaklarin faiz degisim donemleri uyumlastirilirken, diger yandan bu
borglarin kendi i¢lerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri gézetilmektedir.

Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Grup, finansal
araglarm tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna
gore, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.
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1 OCAK- 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
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29.

11

c2.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz oram riski (devami)

Makul (rayic) deger (devami)

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmastir:

Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolarda yer
alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin {izerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklar
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin giipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin makul
degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Yabanci para bazli finansal alacaklar konsolide finansal tablolarin
hazirlandig1 giiniin yabanci para kur oranlari iizerinden degerlendirilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler: Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul
degerlerinin tagidiklar: degere yaklastig1 diistiniilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin makul degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diistiniilmektedir.
Ticari borglarin makul degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu 6ngériilmektedir. Yabanci para bazli finansal
borglar konsolide finansal tablolarin hazirlandig: giiniin yabanci para kur oranlar1 tizerinden degerlendirilmektedir.

30 Haziran 2026
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

31 Aralik 2025
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

itfa edilmis Gercege uygun

degerinden gosterilen deger farki kar veya zarar
finansal varhklar / yiikiimliiliikler tablosuna yansitilan Defter degeri
17.430.746.422 - 17.430.746.422

9.575.553.390
2.268.148.435

685.869.325

9.575.553.390
2.268.148.435

- 685.869.325
17.732.217.377 - 17.732.217.377
6.828.230.010 - 6.828.230.010
979.077.398 - 979.077.398
itfa edilmis Gergege uygun
degerinden gosterilen deger farki kar veya zarar
finansal varhklar / yiikiimliiliikler tablosuna yansitilan Defter degeri

16.970.965.819
7.084.031.472
2.050.060.424

16.728.360.842
9.009.604.764
882.515.451
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1 OCAK- 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
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30.

Net Parasal Pozisyon Kazanclary/ (Kayiplar) i¢in Aciklamalar

Grup’un 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) detay1

asagidaki gibidir:

Varlhklar

Parasal olmayan kalemler 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Finansal durum tablosu kalemleri (962.359.030) 1.324.165.550
Stoklar 57.102 72.812
Pesin 6denmis giderler 678.755.988 393.453.618
Diger donen varliklar 172 1.426
Finansal yatirimlar 74.837.597 45.486.005
Yatirim amagh gayrimenkuller 172.338.167 166.762.686
Maddi duran varliklar 413.175.732 836.866.435
Kullanim haklari 62.925.715 48.834.640
Maddi olmayan duran varliklar 185.081.659 142.215.985
Ertelenmis vergi varlig 218.122.026 508.089.639

Ertelenmis vergi yikiimliligi
Odenmis sermaye

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Paylara iliskin primler

Sermaye avansi

Gegmis yillar karlart

Kar veya zarar tablosu kalemleri
Hasilat

Satiglarin maliyeti (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

(187.161.146)
(1.165.565.456)
(207.732.687)
(1.476.973.438)
(170.364.675)
440.144.214

(327.027.875)
(614.138.369)
219.452.832
12.157.081
(62.591.565)
53.812.317
(23.552.332)
5.739.495
(36.461.356)
9.232.656
109.321.366

(252.292.841)
(1.063.801.834)
(198.102.769)
(586.076.162)

1.282.655.910

(275.237.868)
(727.043.454)
562.179.011
31.310.675
(23.672.047)
27.904.035
(11.938.882)
233.732
(58.653.304)
52.630.454
(128.188.088)

Net parasal pozisyon kazanclar / (kayiplary)

(1.289.386.905)

1.048.927.682
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GULERMAK AGIR SANAYI INSAAT VE TAAHHUT A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI, MUSTEREK
YONETIME TABIi iSLETMELERi VE SUBELERI
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31. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Yoktur.
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