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9A25 Finansal Sonuclar Sunumu
7 Kasim 2025



Yasal Uyari

Gillermak Agir Sanayi ingaat ve Taahhiit A.S. (“Giilermak” veya “Sirket”), bu sunumda yer alan bilgi veya gorislerin yeterliligi, dogrulugu ve tamhi (veya
herhangi bir bilginin bu sunuma giriimesinin ihmal edilip edilmedigi) konusunda ac¢ik veya zimni herhangi bir beyan ve taahhutte bulunmamis ve
bulunmayacak olup, bdyle bir varsayimda da bulunmamalidir. Sirket bu sunumda yer alan bilgilerin dogruluk ve eksiksizligini garanti etmemektedir.
Mevzuatin izin verdidi dl¢iide irket, yonetim kurulu tyeleri, galisanlari, iliskili sirketleri veya grup sirketleri bu sunum veya igeriginin kullaniimasindan, ya
da bu sunum ile ilgili olarak bagka bir sekilde ortaya ¢ikan dogrudan veya dolayli olarak dodan hichir zarardan dolayi hicbir sorumlulugu (ihmal veya
baska bir sekilde) kabul etmemektedirler.

Bu sunumdaki hicbir bilgi, yatinm tavsiyesi icermemekte olup, Sirket hisselerinin alim-satimi icin bir teklif veya davet teskil etmez, burada yer alan
herhangi bir tavsiye, yatinm amaglarn, finansal durum veya belirli alicilarin risk ve getiri tercihlerine iliskin degerlendirmeler baz alinarak
olusturulmamistir. Bu sunumun dagitimi ve igeriginin kullanimi yasal mevzuat ¢cercevesinde yapiimaldir.

isbu sunumda ileriye déniik bazi ifade, gériis ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bu kapsamda sunum “ileriye doniik ifadeler” icermektedir. Bu ifadeler
“ongdérmek”, “olacak”, “inanmak”, “amaclamak”, “tahmin etmek”, “beklemek” ve benzeri terimler icermektedir. Bunlar Sirket yonetiminin gelecekteki
duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Gegmise donuk bilgiler disindaki, Sirket’in finansal konumu,
beklentileri, blyumesi, is stratejisi, planlari ve yonetimin gelecekteki operasyonlar ile ilgili hedefleri de dahil olmak Uzere ancak bunlar ile sinirl
olmaksizin, ilgili tim ifadeler ileriye doniik ifadelerdir. isbu ifadeler, Sirket'in gercek sonuglarinin, performansinin, bu ileriye doniik ifadelerde belirtilen
veya ima edilen sonug, performans veya basarilardan esasli derecede farkli olmasina sebep olacak riskler ve belirsizlikler de dahil, ancak bunlarla sinirli
olmamak kaydiyla, bilinen ve bilinmeyen riskleri, belirsizlikleri ve diger énemli faktorleri de icerir. isbu ifadeler, Sirketin mevcut ve ileriye doniik is
stratejilerine ve Sirket'in ileride faaliyet gosterecegi is ¢evresine iliskin ¢cok sayida varsayima dayanmaktadir. Sirket, ileriye donik ifadelerin Sirket'in
gelecekteki performansina bir garanti teskil etmedigini ve Sirket'in asil finansal konumu, beklentileri, blyimesi, is stratejisi, planlar ve gelecek
operasyonlara iliskin yonetimin hedeflerinin, isbu sunumda yer alan ileriye donik ifadelerde belirtilen veya agiklananlar ile esasli olarak farklilik
gOsterebilecedi hususunda bu sunumun muhataplarini uyarmaktadir. Ek olarak, isbu sunumda yer alan projeksiyon, hedef ve tahminlerin fizibilitesine,
gerceklesebilecegine ve makul olduguna dair herhangi bir beyan ve taahhitte bulunulmamaktadir. ileriye dénik beyanlar sadece bu sunumun
yayimlandigi tarihten bahsetmektedir ve Sirket’in bu tarihten sonra olusabilecek degisiklikler i¢cin bu beyanlari giincelleme zorunlulugu yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari ile Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurul’'un
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilarin 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak
Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu kapsamda 2023 yilsonu mali sonuglarn ve
sonrasinda agiklanan finansal veriler, TMS 29 hilkiimlerine uygun olarak enflasyon muhasebesi uygulanarak hazirlanmistir.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (ylzdeler dahil) yerlesik ticari standartlara gére yuvarlanmigtir. Sonug olarak, bu
sunumdaki toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farklliklar veya sayilar iligkilendiriimisse), her durumda konsolide finansal tablolarda
goriinen temel (yuvarlanmamis) rakamlarda yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica, tablolarda ve grafiklerde, bu yuvarlatiimis rakamlar, ilgili tablo
ve grafiklerde yer alan toplamlara tam olarak uymayabilir.
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9A25 One Cikanlar

4,7 milyar €
Backlog

26 milyar TL 4,4 milyar TL
(539 milyon €) é (91 milyon €)

Hasilat Q Net Nakit**
4,5 milyar TL 3,8 milyar TL
(93 milyon €) (77 milyon €)
FAVOK* Net Kar
(%17,3 FAVOK Marji) (%14,3 Net Kar Marji)

[ 1)
* FAVOK tutari denetimden gegmis raporlanan briit kardan genel yénetim giderlerinin gikariimasi ve sonrasinda amortisman giderinin eklenmesi ile bulunmaktadir. g G U LE RM AK
** KOI kredisi dahil edilmemistir.
3

EUR tutarlar sonuglarin 48,6479 kuruna béliinmesiyle hesaplanmigtir.



Finansal Performans 9 Ayhk

Hasilat (milyon TL) Brut Kar (milyon TL) & Briit Kar Marji(%)
580 539 74 92
28.235 17%

EUR mn

26.227

9A24 9A25 9A24 9A25
mmmm Brijt Kar === Brit Kar Mariji

FAVOK * (milyon TL) & FAVOK Marji Net Kar (milyon TL) & Net Kar Marji (%)

EUR mn 75 93 73 77

17% 14%

9A24 9A25 9A24 9A25
mm FAVOK === FAVOK Marji mm Net Kar === Net Kar Marji
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* FAVOK tutari denetimden gegmis raporlanan briit kardan genel yénetim giderlerinin gikariimasi ve sonrasinda amortisman gideimin eklenmesi ile bulunmaktadir.
EUR tutarlar enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle tiim dénemler i¢in 30.09.2025 TL olan sonuglarin 48,6479 kuruna béliinmesiyle hesaplanmistir.




Finansal Performans Ceyreksel

Hasilat (milyon TL) Briit Kar (milyon TL) & Briit Kar Marji(%)
177 193 186

O 29 39

EUR mn
9.403 21%
. 9.034
15%
5%
3G24 2G25 3G25 3G24 2G25 3G25

s Brijt Kar === Br{it Kar Marji

FAVOK * (milyon TL) & FAVOK Marji Net Kar (milyon TL) & Net Kar Marji (%)

EUR mn 8 29 38 22 23 27

21% 14%

e 1M

—

3G24 2G25 3G25 3G24 2G25 3G25
s FAVOK == FAVOK Marji = NetKar  =¢=Net Kar Marj

* FAVOK tutari denetimden gegmis raporlanan briit kardan genel yénetim giderlerinin gikariimasi ve sonrasinda amortisman gideimin eklenmesi ile bulunmaktadir. ‘o
EUR tutarlar enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle tiim dénemler i¢in 30.09.2025 TL olan sonuglarin 48,6479 kuruna béliinmesiyle hesaplanmistir. G U LE RM AK
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Finansal Performans

Aktif Buyukligi (milyon TL) Net Nakit Durumu (milyon TL)

EUR mn 523 778 1.076 1.166 33 87 35 84 (23) 91
56.725
52.322 4.230 4.075 4.431
37.867 Qs 1687
25.424 l l
-1.121
2022 2023 2024 9Y25
Ozkaynak Karlihg (milyon TL) Net isletme Sermayesi (milyon TL)*
EUR mn 126 139 212 337 53 70 286 450
43% 53%

15%
2022 2023 2024 9Y25 2022 2oz AV, elcs
mmm Ozkaynaklar ==#==ROE e NiS === NiS/Hasllat

* Net Isletme Sermayesi = Ticari Alacaklar + Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sézlesme Alacaklari + Pegin Odenmis Giderler — Ticari

o0
Borglar — Devam Eden Ingaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Yiikdmliilikler — Ertelenmis Gelirler G U LE RM AK
EUR tutarlar enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle tiim dénemler igin 30.09.2025 TL olan sonuglarin 48,65 kuruna béliinmesiyle hesaplanmistir.
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Hasilatin Kirilimi

Cografyalara Gore Dagihm* Kategorilere Goére Dagihm

9A25 9A25

= Metro, Hafif Rayli
Sistemler ve
Tramvay Projeleri

= Otoyol Projeleri

= Bati
3 [PlEgy = Demiryolu
= Turkiye

= Diger

Para Birimine Gore Dagilim (9A25)

= PLN
- TL
= INR
= RON
= EUR
PHP

* Sirket’in Bati taahhtit grubu, Polonya’da yiirttiilen faaliyetleri kapsamaktadir. Dogu taahhiit grubu ise, Romanya, Kuzey Makedonya, Filipinler, B.A.E ve

o0
Hindistan gibi diger tiim yurt digi faaliyetleri kapsamaktadir. g G U LE RM AK
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Backlog (mn Euro)

30.09.2025 itibariyla Sirketin portfoylindeki projelerden toplam backlog tutan 4,7

Eurodur.
4,389
3.119
2021 2022 2023
Bati,
13,3%
Dogu ,
51,4%

Tarkiye,
35,3%

4.913

4.747 4.708

4.653

2024 1C25 1Y25 9A25

Metro, Demiryolu
Hafif Projeleri,
Rayli 14,9%

Sistemler Otoyol
- W2 \ Projeleri,
ramvay 5,2%

Projeleri, Diger
76,7% D
° 3,3%

milyar
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Projelere lliskin Gelismeler

Polonya S19 Otoyolu’nun
Jawornik — Lutcza arasindaki bolumu

Polonya Ulusal Yollar ve

Ihaleyi Acan Taraf Otoyollar Genel MudurlGgu

Ankara Natoyolu — Dikimevi
Hatti Metrosu

ihale Bedeli 1.909.653.720 PLN (KDV dahil)
Ortakhigin Payi %50
Sozlesme Tarihi 13.11.2024

Polonya’da S19 otoyolunun Jawornik Lutcza
arasindaki boliminin tasarim ve yapim igleri
projesinin tasarim calismalarina 28.01.2025
itibariyla baglanmistir.

ihaleyi Agan Taraf Ankara Buyuksehir Belediyesi
ihale Bedeli 14.084.200.000 TL

Ortakhigin Payi %2100

Sozlesme Tarihi Mayis 2025

Ankara Natoyolu — Dikimevi Hatti Metrosu

yapim igleri ihalesine iligkin sozlesme Mayis
2025’te imzalanmistir.
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Projelere lliskin Gelismeler

Gebze — Kosekdy Demiryolu Polonya Demiryollari
Hat Kesimi Szczyrzyc — Tymbark Bolumiu

: . T.C. Devlet Demiryollari : . PKP Polskie Linie Kolejowe
Ihaleyi Acan Taraf isletmesi Genel Miidirligi lhaleyi Agan Taraf SA
ihale Bedeli 1.875.000.000 TL ihale Bedeli 2.082.826.134 PLN (KDV dahil)
Ortakhigin Payi %2100 Ortakhigin Payi %50
Sozlesme Tarihi 25.07.2025 Sozlesme Tarihi 06.10.2025
Gebze - Kosekdy Demiryolu hat kesimi Polonya Demiryollar’nin Szczyrzyc — Tymbark
sinyalizasyon, telekomiinikasyon ve destek BolumU’'nin demiryolu ve tunel yapim igleri
sistemleri yapim isleri ihalesine iligkin s6zlesme ihalesine iliskin sb6zlesme Ekim 2025'te
Temmuz 2025’te imzalanmistir. imzalanmistir.
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Projelere lliskin Gelismeler

Belgrad — Nis, Stalac — Djunis Kesimi
Demiryolu

C1 Tymbark - Limanowa Kesimi
Demiryolu

Sirbistan Demiryolu Altyapi

Ihaleyi Acan Taraf Genel Midiirliigil

PKP Polskie Linie Kolejowe

lhaleyi Agan Taraf SA

ihale Bedeli 348.905.039 EUR (KDV haric)

ihale Bedeli 1.636.744.956 PLN (KDV dahil)

Ortakhigin Payi %50

Ortakhigin Payi %65

ihale sonug bildirimi 25.04.2025

Sozlegme Tarihi tarihinde teblig edilmistir.

ihale sonug bildirimi 30.10.2025

Sozlegme Tarihi tarihinde teblig edilmistir.

Sirbistan’daki Belgrad — Nis, Stalac — Djunis
kesimi  demiryolunun yeniden insasi ve
modernizasyonu ile ikinci demiryolu hattinin
yapimi icin agilan ihalenin sonucu Sirketimize
25.04.2025 tarihinde teblig edilmistir.

Polonya’daki Podleze-Szczyrzyc—-Tymbark
Mszana Dolna ile Chabowka—Nowy Sacz
demiryolu hatlarinin modernizasyonu i¢in agilan
ihalenin ~ sonucu  Sirketimize  30.10.2025
tarihinde teblig edilmistir.
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Gunes Enerjisi Yatirnmlan

= Sirket sahip oldugu toplam 104,4 MW’lik glines enerjisi alanindaki lisans ve izin haklarina ek
olarak, Yonetim Kurulu'nun 19 Subat 2025 tarihli karari dogrultusunda ilk asamada
yenilenebilir enerji yatinnmlarini 300 MW kurulu glice kadar artirmayi planlamaktadir.

= Sirketin %100 bagh ortakligi Gulermak Renewables Ltd. 16 Ekim 2025 tarihinde Corshellach
Energy Storage Ltd. sirketinin paylarinin %100’'Unu 3.494.000 GBP karsiliginda satin
almigtir. Corshellach Energy Storage Ltd. sirketinin 49,9 MW gictnde elektrik depolama
tesisi kurmak icin planlama izni bulunmaktadir.
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Gelir Tablosu

3C25 3C24 yly (%) 2C25 c/c (%) 9A25 9A24 yly (%)
Hasilat 9.034 8597 5% 9.403 (4%) 26.227 28.235 (7%)
Satiglarin Maliyeti (-) (7.143) (8.173) (13%) (7.995)  (11%) (21.763)  (24.628) (12%)
Genel Yonetim Giderleri (-) (193) (149) 30% (278) (30%0) (604) (418) 45%
F\Vel & 391 376% 1.416 32% 4.545 3.668 24%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 288 430 (33%) 592 (51%) 998 1.004 (19%)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (305) (348) (12%) (258) 18% (1.160) (691) 68%
Esas Faaliyet Kari
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 144 97 49% 182 (21%) 532 135 293%
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) ,3) 1 n.m. (0.2) 906% (5) 2) 190%
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 1.823 454  302% 1.645 11% 4.226 3.637 16%
Finansman Gelirleri 527 122 332% 420 26% 1.629 1.198 36%
Finansman Giderleri (-) (393) (180) 118% (560) (30%0) (1.240) (1.165) 6%
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / (Kayiplari) (317) 1.755 n.m. 478 n.m. 537 1.073 (50%)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 1.641 2151 (24%) 1.984 (17%) 5.152 4.743 9%
- Dénem Vergi Gideri 13 2 n.m. (78) n.m. 3) (100) (97%)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gider) (345) (1.065) (68%) (768) (55%) (1.386) (1.089) 27%
Net D6nem Kari 1.309 1.084 21% 1.139 15% 3.763 3.554 6%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (14) 0 n.m. 6 (335%) (18) 0 n.m.
Ana Ortaklik Paylan 1.324 1.084 22% 1.133 17% 3.781 3.554 6%

* FAVOK tutari denetimden gegmis raporlanan briit kardan genel yénetim giderlerinin gikarilmasi ve sonrasinda amortisman giderinin eklenmesi ile bulunmaktadir.
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Ozet Bilanco

(TL mn) 30.09.2025 31.12.2024
Do6nen Varliklar 50.305 46.335
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.142 10.351
Ticari Alacaklar 5.997 8.774
Devam Eden ingaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sézlesme Varliklari 26.077 19.980
Pesin Odenmis Giderler 3.992 3.514

Diger Dénen Varliklar 4.097 3.716

Duran Varliklar 6.420 5.987
Maddi Duran Varliklar 2.952 2.430
Kullanim Haklari 1.033 405

Pesin Odenmis Giderler 965 783

Ertelenmis Vergi Varligi 693 1.747
Diger Duran Varliklar 778 622

Toplam Varhklar 56.725 52.322
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.348
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.326 5.191
Ticari Borglar 7.358 8.443
Devam Eden ingaat ve Taahhiit islerinden Dogan Sézlesme Yiikiimlilikleri 3.248 3.869
Ertelenmis Gelirler 3.583 6.053
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 3.050 2.791
Uzun Vadeli Yakumlultkler 15.646
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6.145 3.402
Ertelenen Vergi Yukumlilikleri 2.599 2.237
Ertelenmis Gelirler 9.058 9.750
Diger Uzun Vadeli YUkumlultkler 959 257

Ozkaynaklar 10.328

Toplam Kaynaklar 56.725 52.322
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2025 Beklentileri

2024 Gergeklesen

2025 Tahmini

@ Hasilat

939 milyon EUR

1.255 milyon EUR

FAVOK

121 milyon EUR

164 milyon EUR

FAVOK Mariji

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

%12,9

%13,1
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lletisim:
Basak Dalga
Yatinnmei lliskileri Mudirt

yatirimci.iliskileri@gulermak.com.tr
www.gulermak.com.tr
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